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I. Skrocone sprawozdanie finansowe MFO S.A. za okres 3 miesiecy 2020 roku
zakonczony dnia 31.03.2020

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego (w tys. PLN oraz tys. EUR)

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. PLN tys. PLN tys. EUR| tys. EUR
WYBRANE DANE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH 01.01.2020 | 01.01.2019 | 01.01.2020 | 01.01.2019
DOCHODOW ORAZ SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW - - - -
PIENIEZNYCH: 31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.03.2020 | 31.03.2019
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 118 349 119 029 26 920 27 695
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8 385 10 162 1907 2 364
Zysk (strata) brutto 10 235 9825 2328 2 286
Zysk (strata) netto 8 266 7 947 1880 1849
Catkowite dochody ogétem 8 266 7 947 1880 1849
Sredniowazona liczba akcji (szt.) 6607 490| 6607490 6607490 6607490
Zysk przypadajgca na jedng akcje (PLN/szt. lub EUR/szt.) 3,89 3,85 0,89 0,90
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/szt. lub EUR/szt.) 3,89 3,85 0,89 0,90
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12019 5038 2734 1172
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 153 -5 435 -945 -1 265
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -11 811 -5 662 -2 687 -1 317
WYBRANE DANE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na Stan na Stan na Stan na
. 31.03.2020 | 31.03.2019 | 31.03.2020 | 31.03.2019
Aktywa 315 297 286 167 69 261 67 199
Kapitat wtasny 168 551 160 284 37 025 37 639
Zobowigzania dtugoterminowe 37 637 37 132 8 268 8719
Zobowigzania krotkoterminowe 109 108 88 751 23 968 20 841

Do wyliczenia wybranych danych finansowych w EUR zastosowano nastepujgce zasady:

-poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow - wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
dzieh 31 marca 2020 roku -4,5523 PLN/EUR oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku -4,2585 PLN/EUR

-poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych -
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku— 4,3963
PLN/EUR oraz dla okresu od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku — 4,2978 PLN/EUR

Wszystkie kwoty w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile
wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie, w tym dane finansowe
i operacyjne, zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektdrych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w
danej kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zi)

Nie badane Badane | Nie badane

przez przez przez

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota Bieglego Bieglego Biegtego

Rewidenta Rewidenta Rewidenta

AKTYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

|. Aktywa trwate 147 940 145 472 137 211

Rzeczowe aktywa trwate 2 113 987 114 012 109 011
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 3 943 1056

Wartos¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne 1 28 157 28 418 110

Aktywa finansowe
Inne naleznosci dtugoterminowe

Pozyczki

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 527 920 376

Rozliczenia miedzyokresowe 14 4 326 1066 27714
Il. Aktywa obrotowe 167 357 140 696 143 764

Zapasy 5 83 150 69 687 70 746

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 6 63 794 47 359 58 635

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 6 0 0 0

Aktywa finansowe

Pozyczki

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 20 356 23 584 14 308

Rozliczenia miedzyokresowe 8 56 65 74

Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywarazem 315 297 286 167 280 974
PASYWA 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
|. Kapitat wtasny 9 168 551 160 284 148 514
Kapitat podstawowy 9 1321 1321 1321
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 7612 7612 7612
Pozostate kapitaty 9 125 795 125 795 103 444
Zyski zatrzymane 9 25 556 146 28 189
Zysk (strata) netto 9 8 266 25410 7947
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 37 637 37132 37103
Kredyty i pozyczki 11 6788 7 579 8 635
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14 7 740 7 444 6 644
Dtugoterminowe rezerwy na zobowigzania 13 302 302 128
Zobowigzania finansowe 12 2341 2 699 1981
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Rozliczenia miedzyokresowe 15 20 466 19 108 19715
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe 109 108 88 751 95 358
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 10 59 575 27 885 46 236
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 11 20 738 32 368 28 751
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 724 687 503
Zobowigzania finansowe 12 22 553 22 753 15 027
Rezerwy krétkoterminowe 13 4 800 4 340 4 556
Rozliczenia miedzyokresowe 15 717 717 284
Pasywarazem 315 297 286 167 280 974

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (w tys. zf)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota | 0002028 010120
A. Przychody z dziatalnosci operacyjnej 16 118 349 119 029
I. Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 16 110 754 115815
Il. Zmiana stanu produktow 5348 1579
Il. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 16 2248 1636
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 110 166 109 109
I. Amortyzacja 1219 714
1. Zuzycie materiatéw i energii 94 078 95427
I1l. Ustugi obce 4700 4 658
IV. Podatki i optaty 305 218
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 6671 5709
VI. Warto$é sprzedanych towaréw i materiatéw 2057 1398
VII. Pozostate koszty 1134 985
C. Zysk (strata) ze sprzedazy 8184 9920
|. Pozostate przychody operacyjne 17 262 255
Il. Pozostate koszty operacyjne 17 61 14
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8385 10 162
I. Przychody finansowe 18 2 264 0
Il. Koszty finansowe 18 414 337
E. Zysk (strata) brutto 10 235 9 825
F. Podatek dochodowy 19 1969 1878
a) czesé biezaca 1280 1315
b) cze$¢ odroczona 689 563
G. Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 20 8 266 7947
H. Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w przysztosci zostac
rozliczone z zyskiem/starta, z tytutu:
I. Inne catkowite dochody netto
J. CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 20 8 266 7947
Zysk okresu zanualizowany 20 25729 25410
Srednia liczba akcji (sztuki) 6 607 490 6 607 490
Zysk (strata) przypadajaca na jedng akcje (PLN) 20 3,89 3,85

*Informacja dotyczgca metodologii wyliczania zysku zanualizowanego, $redniej liczby akcji oraz zysku na 1 akcje
znajduje sie w Nocie 19 niniejszego Raportu. W danych poréwnawczych w pozycji ,zysk okresu zanualizowany”

przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2019 r.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.




MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (w tys. zi)

01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2019-
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.03.2019
|.Kapital witasny na poczatek okresu (BO) 160 284 140 567 140 567
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
l.a.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 160 284 140 567 140 567
1.Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1321 1321 1321
1.1.Zmiany kapitatu podstawowego:
a)zwiekszenie (z tytutu)
-emisja akcji serii D (warto$¢ nominalna)
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1321 1321 1321
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 124 884 102 533 102 533
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego:
a)zwiekszenie (z tytutu) 22 351
-podziat zysku za rok ubiegty 22 351
-"agio"- nadwyzka ponad warto$¢ nominalng akcji serii D
b)zmniejszenie (z tytutu)
-pokrycie straty lat ubiegtych
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 124 885 124 884 102 533
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 7612 7 612 7613
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny :
a)zwiekszenie (z tytutu)
-nadwyzka z przeszacowania Srodkow trwatych
b)zmniejszenie (z tytutu)
-podatek odroczony od nadwyzki z przeszacowania $rodkoéw trwatych
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 7612 7612 7613
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 911 911 911
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych :
a)zwiekszenie (z tytutu)
b)zmniejszenie (z tytutu)
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 911 911 911
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 146 288 288
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 146 346 346
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty bteddw lat ubiegtych - korekta CIT za 2016r
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 346 346 346
a)zwiekszenie (z tytutu) 25 410 27 901 27 901
-Zysk z roku poprzedniego 25410 27 901 27 901
b)zmniejszenie (z tytutu) 0 27 901 0
-przekazanie zysku na kapitat zapasowy 0 22 351 0
-dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 5 550
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 25756 346 28 246
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 201 59 59
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
-korekty btedow
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 201 59 59
a)zwiekszenie (z tytutu) 0 142
-straty aktuarialne z tyt. Swiadczn pracowniczych 0 142
b)zmniejszenie (z tytutu)
-pokrycie kapitatem zapasowym
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 201 201 59
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 25 556 146 28 189
6. Wynik netto 8 266 25410 7947
a) zysk netto 8 266 25410 7 947
b)strata netto
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 168 551 160 284 148 514

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.




MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

Sprawozdanie z przepfywow pienieznych (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 91.01.2020- | 01.01.2019
A.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) brutto 10 235 9 825
Il Korekty razem 3027 -4 107
1.Amortyzacja 1219 714
2.Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -716 34
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 414 276
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 28 9
5.Zmiana stanu rezerw 460 557
6.Zmiana stanu zapaséw -13 463 -3 806
7.Zmiana stanu naleznosci -16 435 -20 607
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 31690 18 846
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -171 -128
10.Inne korekty 0 0
11l Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 1l) 13 262 5718
11. Zaptacony podatek dochodowy -1243 -680
IV Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/- 1I) 12 019 5038
B.PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
| Wptywy 0 0
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0 0
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0
3.Z aktywéw finansowych, w tym : 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il Wydatki 4153 5435
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 4 153 5435
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym : 0 0
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I+/- 1l) -4 153 -5 435
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
|. Wptywy 1538 514
1. Wplywy z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 1538 514
1l. Wydatki 13 349 6176
1. Nabycie akcji wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 12 422 4731
5. Wykup dtuznych papieréow warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 240 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 273 230
8. Odsetki 414 276
9. Inne wydatki finansowe 0 939
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I1+/- 1l) -11 811 -5 662
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (AIV+/-BllI+/-Clil) -3 945 -6 059
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -3 228 -6 093
- w tym zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od walut obcych -716 34

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU (bez wyceny bilansowej) 23 674 20 370
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) (bez wyceny bilansowej) 19 730 14 311
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania (subkonto VAT) 681 -

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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ll. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Prezentowane informacje finansowe MFO S.A. obejmujg kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe
sporzgdzone za okres 3 miesiecy 2020 roku zakonczony dnia 31.03.2020 wraz z danymi poréwnawczymi za
sporzadzone za okres 3 miesiecy 2019 roku zakonczony dnia 31.03.2019 zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Emitenta jest zioty polski (PLN). Dane finansowe, jezeli nie wskazano

inaczej sg prezentowane w tysigcach ztotych.

Zaprezentowane sprawozdanie finansowe zostato poddane badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.

2.1 Informacje Ogoélne

Nazwa:
Forma Prawna:

Siedziba:

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

Organ prowadzacy rejestr:

Numer KRS:

Informacja o grupie kapitatowej:

Zarzad:

Rada Nadzorcza:

Notowania na rynku regulowanym:

MFO S.A.
Spotka akcyjna
Kozuszki Parcel 70A, 96-500 Sochaczew

Podstawowym profilem dziatalnosci Emitenta jest produkcja
profili zimnogietych dla wytwoércow stolarki okiennej z PCV
oraz profii  specjalnych  zimnogietych dla branzy
konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjne;.
W zakres dziatalnosci MFO wchodzi réwniez produkcija profili
zimnogietych do suchej zabudowy gipsowo-kartonowej. Nie
prowadzi wspolnych przedsiewziec¢.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodarczy
KRS

0000399598

Spotka nie tworzy grupy kapitatowej ani nie wchodzi w jej
sklad. Nie posiada zadnych udziatéw, akcji, nie jest
wspolnikiem i nie sprawuje kontroli w Zzadnych innych
podmiotach.

Tomasz Mirski — Prezes Zarzadu
Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzgdu
Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu

Marek Mirski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Tomasz Chmura — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Brudzinski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Pietkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys$ - Czionek Rady Nadzorczej

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
Symbol GPW — MFO; kod ISIN — PLMFO0000013
Rynek podstawowy 5 PLUS;

Indeksy — WIG oraz WIG-Poland

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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2.2 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego MIFO S.A.
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 19 maja 2020r.

2.3 Wazniejsze zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe Spoitki zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z
odpowiednimi standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania $rédrocznego
sprawozdania finansowego przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2018.0.757), Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzgdzenie sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki
MFO S.A. za okres od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku oraz wyniku finansowego za ten okres.
Niniejsze kwartalne skrécone Sprawozdanie Finansowe zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ Spoftki oraz
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz jeden rok od dnia
bilansowego, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,MSSF UE - w
szczegélnoéci zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 — Srédroczna
Sprawozdawczos¢ Finansowa (,MSR 34”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowos$ci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF),
zatwierdzone do stosowania w UE.

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2020 r jednostka stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzgadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2019r., z wyjgtkiem zmian do
standardéw i nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

W 2020 roku Spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci
i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2020r.

Standardy i interpretacje zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowiazuja dla okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku

Spotka zastosowata po raz pierwszy ponizsze zmiany do standardow:

* Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy procentowe;j,

» Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja istotnosci,

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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« Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych MSSF. Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego
wplywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczgcy sposéb od regulacji przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw oraz zmian
do standardow, ktére wedlug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

« MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” — zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujgcy w odniesieniu do okresoéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub
po tej dacie),

* MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie), * Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych” (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony,

* Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub
po tej dacie).

Inne istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywéw trwatych zaliczane sg $rodki trwate, ktére sg utrzymywane w celu wykorzystania ich w
procesie produkcyjnym lub przy dostawach doébr i $wiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz
beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok. Zalicza sie do nich w szczegolnosci:

- nieruchomosci — w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedgce odrebng wtasnoscig lokale,
- maszyny, urzadzenia, srodki transportu i inne rzeczy,

- ulepszenia w obcych srodkach trwatych,

- Srodki trwate w budowie,

- zaliczki na srodki trwate w budowie.

Na moment przejScia na MSSF Spdtka wycenita wszystkie srodki trwate w wartosci godziwe;j.

Rzeczowe aktywa trwate przyjete po tym okresie wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia —
zgodnie z MSR 16, za wyjatkiem grupy nieruchomos$ci (grunty i budynki).

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate poza grupa nieruchomosci wycenia sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o tgczne straty z tytutu utraty
wartosci.

Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych stanowigcy grupe nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16
wycenia sie w wartosci przeszacowanej odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania,
pomniejszonej o0 pdzniejsze tgczne odpisy amortyzacyjne i pdzniejsze taczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze
wzgledu na fakt, ze nieruchomosci, jako sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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mato znaczacym zmianom, przeszacowuje sie co 5 lat i wyceniane sg na podstawie wycen/operatéw szacunkowych
przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, co jest zgodne z punktem 34 MSR 16.

W jednostce stosowane sg nastepujgce okresy uzytecznosci srodkéw trwatych:

— budynki produkcyjne — 80 lat,

— budynki biurowe — 80 Iat,

— linie produkcyjne — 30 lat,

— rolki i matryce —20 lat

— inne maszyny i urzadzenia produkcyjne — okres ustalany jest kazdorazowo przez kierownika produkcji,

— samochody osobowe — 10- lata,

— suwnice pomostowe — 30 lat

— zurawiki — 20 lat

— wozki widtowe — 15 lata

— sprzet komputerowy — 5 lat,

— pozostate srodki trwate — wedtug stawek okreslonych w Zatgczniku nr 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych ,Wykaz rocznych stawek amortyzacyjnych”, jednak w przypadku, gdy wedtug gtéwnego ksiegowego
stawka okreslona w zatgczniku rézni sie istotnie od przewidywanego okresu uzytkowania, podejmuje on decyzje
0 zmianie stawki na odzwierciedlajgcg okres uzytkowania.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg przy

uwzglednieniu okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci poszczegdlnych sktadnikéw wartosci niematerialnych wynosza:

— licencje na programy komputerowe — 10 lat,

— koszty prac rozwojowych -5 lat ( wyjatek stanowig powstate w wyniku prac rozwojowych prototypowe linie
produkcyjne, ktérych okres uzytkowania wynosi 30 lat, zgodnie z okresem ekonomicznej uzytecznosci
stosowanym dla linii produkcyjnych),

— prawo wieczystego uzytkowania gruntéw — zgodnie z okresem przyznania tego prawa lub zgodnie z okresem
przewidywanego uzytkowania tego prawa, jezeli jest on krétszy,

— pozostate wartosci niematerialne i prawne — 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego.

Sktadnik wartosci niematerialnych moze byé nabyty lub wytworzony we wtasnym zakresie, ale jest ujmowany tylko
wtedy, gdy:

— jest prawdopodobne, ze jednostka osiggnie przyszie korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowac
danemu skfadnikowi aktywéw oraz

— mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Aby oceni¢, czy sktadnik wartosci niematerialnych wytworzony przez jednostke spetnia kryteria dotyczgce
ujmowania, jednostka dzieli proces powstawania aktywow na:

a) etap prac badawczych; oraz
b) etap prac rozwojowych.

Nie ujmuje sie zadnego skfadnika wartosci niematerialnych, powstatego w wyniku prac badawczych. Naktady
poniesione na prace badawcze ujmuje sie w kosztach w momencie ich poniesienia.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie (aktywuje).

Koszty niezakoriczonych prac rozwojowych ewidencjonuje sie na kontach zespotu 6 i prezentuje w pozydji ,,
Rozliczenie miedzyokresowe” (aktywa trwate) do momentu az po raz pierwszy dany skiladnik wartosci
niematerialnych spetni kryteria ujmowania pozyciji.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.

Leasing

Ewidencja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w leasingu wraz z ich umorzeniem
prowadzona jest na kontach zespotu 0 z podziatem na grupy.

Do dnia 31 grudnia 2018 roku leasingi byly przez jednostke ujmowane zgodnie z MSR 17. Z dniem 1 stycznia
2019 roku wszedt w zycie nowy standard MSSF 16 ,Leasing”, ktéry zastgpit dotychczasowy MSR 17.

Identyfikacja leasingu zgodnie z MSSF 16:

W momencie zawarcia umowy jednostka ocenia czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing.
Przez leasing nalezy rozumie¢ umowe Ilub czes¢ umowy, w ktérej nastepuje przekazanie prawa
do uzytkowania sktadnika aktywow przez dany okres w zamian za wynagrodzenie. Ocena polega
na sprawdzeniu czy w ramach umowy nastepuje przekazanie prawa sprawowania kontroli nad uzytkowaniem
danego sktadnika aktywéw przez dany okres, to znaczy czy przez caty okres uzytkowania jednostka:

— ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw (element korzysci)

— ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw (element wtadzy).

Sktadnik aktywoéw musi by¢ zidentyfikowany. Jesli nie ma zidentyfikowanego skfadnika aktywoéw — nie ma
leasingu. Sktadnik aktywéw bedgcy przedmiotem leasingu moze by¢ zidentyfikowany:

— poprzez wyrazne okreslenie w umowie lub
— w sposo6b dorozumiany w momencie udostepnienia do uzytkowania leasingobiorcy.
Okres leasingu:

Poprawne okreslenie okresu leasingu jest kluczowe dla identyfikacji leasingu krotkoterminowego (<12
miesiecy) oraz dla wyceny zobowigzania z tytutu leasingu i sktadnika aktywoéw (jak diugo bedzie trwat iile
pojawi sie ptatnosci). Okres leasingu to nieodwotywalny okres obowigzywania umowy leasingu obejmujacy
tgcznie:

— mozliwe okresy przediuzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnos$¢, ze skorzysta
z tej opcji oraz

— mozliwe okresy wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli leasingobiorca ma uzasadniong pewnosg,
ze nie skorzysta z tej opcji.

Okres leasingu rozpoczyna sie w dacie rozpoczecia czyli w dacie, w ktorej leasingodawca udostepnia sktadnik
aktywow do uzytkowania przez leasingobiorce (np. data odbioru lokalu i przekazania kluczy, mimo, ze data
zawarcia umowy leasingu jest wczes$niejsza). Data rozpoczecia leasingu moze by¢ jednoczesnie datg
poczatkowg leasingu lub datg pdzniejszg. Data poczgtkowa leasingu to wczesniejsza z dwéch dat: zawarcia
umowy leasingowej lub zobowigzania sie do przestrzegania zasadniczych postanowien leasingu. Okres
leasingu obejmuje takze ewentualne okresy bezczynszowe przyznane leasingobiorcy.

Ujecie i prezentacja leasingu:

W dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Poczatkowo skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wyceniany jest wedlug kosztu. Na koszt ten
sktadajg sie:

— kwota poczgtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu

— wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg pomniejszone o wszelkie
otrzymane zachety leasingowe

— wszelkie poczatkowe bezposrednie koszty poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy

— szacunek kosztow, ktére ma obowigzek ponie$¢ leasingobiorca w zwigzku z demontazem i usunieciem
sktadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca bgdz samego skitadnika aktywéw do stanu
wymaganego przez warunki leasingu.

Poczatkowo zobowigzanie z tytulu leasingu wyceniane jest w wysokosci wartosci biezacej opfat leasingowych
pozostajgcych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Po dacie rozpoczecia leasingu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, wedtug
kosztu pomniejszonego o tgczne odpisy amortyzacyjne itgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz uwzgledniajgcego
korekte o jakiekolwiek aktualizacje warto$ci zobowigzania leasingowego. W dacie rozpoczecia leasingu
zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w warto$ci biezgcej optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty na
ten dzien. Zobowigzanie leasingowe obejmuje nastepujgce ptatnosci:

- state optaty leasingowe (tym zasadniczo state optaty leasingowe), pomniejszone o wszelkie nalezne zachety
leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego
indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartoscig w dacie rozpoczecia leasingu;

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koricowej;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcg pewnoscig zatozy¢, ze leasingobiorca skorzysta z tej
opcji;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, jezeli w okresie leasingu uwzgledniono, ze leasingobiorca skorzysta
Z opcji wypowiedzenia leasingu.

Spotka zastosowata nastepujgce uproszczenia w MSSF 16:

— krétkoterminowych umoéw leasingu (okres umowy <1 rok od momentu rozpoczecia umowy); zwolnienie
stosuje sie konsekwentnie w odniesieniu do poszczegdlnych klas aktywoéw stanowigcych przedmiot leasingu.;
przy okreslaniu okresu leasingu spétka powinna wzig¢ pod uwage opcje przedtuzenia okresu leasingu, jesli jest
wystarczajgco pewna, ze wykona opcje przedtuzenia lub nie wykona opcji zakonczenia; kazda umowa
leasingu, ktéra zawiera opcje zakupu aktywa automatycznie nie kwalifikuje sie jako leasing krétkoterminowy

—umow leasingu, w przypadku ktérych sktadnik aktywéw bedacy przedmiotem leasingu ma niskg warto$¢; rada
MSR w Uzasadnieniu Wnioskéw podata, ze maksymalna warto$¢ aktywa kwalifikujgcego sie do zwolnienia
wynosi 5’000 USD (warto$¢ poczgtkowa nowego sktadnika aktywow, bez wzgledu na wiek sktadnika objetego
leasingiem).; zwolnienia nie stosuje sie do pozycji oddanych w subleasing.

Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na
cene nabycia zapasow skltadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszlto, pierwsze wyszio" FIFO.
Pozycje zapasow zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza,
ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najpozniej.

Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisow
indywidualnych (w koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze
sobg pozyciji.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu, w ktérym
ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce. Odwrocenie odpisu wartosci zapaséw, wynikajace ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych jako koszt okresu, w ktéorym odwrdcenie
odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostate zaliczane sg do grupy aktywéw finansowych i wyceniane sg w

zamortyzowanym koszcie.

Zgodnie z trescig MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, w momencie poczatkowego ujecia naleznosci handlowe
wycenia sie w cenie nabycia, tj. w wartosci godziwej uiszczonej zaptaty. Wartos¢ ta okreslana jest na podstawie
ceny transakgiji lub (w przypadku braku mozliwosci okreslenia tej ceny) zdyskontowanej sumy wszystkich przysztych
otrzymanych ptatnosci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o terminie zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania
(tj. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w warto$ci nominalne;j.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ bilansowg naleznosci w Spolfce tworze sg w oparciu o0 model oczekiwanych strat
kredytowych, zgodnie z ponizszymi zasadami:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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1) dla naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upaditosci — odpis do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym;

2) dla naleznosci od dtuznikdw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jesli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania upadtosciowego — odpis w petnej wysokosci naleznosci;

3) dla naleznosci kwestionowanych przez diuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuaciji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — odpis do
wysokosci naleznosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem;

4) dla naleznosci stanowigcych réwnowartosé kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego — odpis do wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania;

5) dla naleznosci przeterminowanych powyzej roku — odpis w wysokosci 100% kwoty naleznosci;

6) dla naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciagalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej oceny
kierownika jednostki (w oparciu o model oczekiwanych strat kredytowych ) — odpis w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu;

Odpisy aktualizujgce naleznosci, zaleznie od rodzaju danej naleznosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Dla nalezno$ci handlowych Spétka w trakcie roku zawigzywata odpisy szacunkowe, statystyczne.

Na dziehn powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug sSredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci ( np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku, srodki pieniezne
w drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywow finansowych, ktére sg
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe
aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki.

Na dzien bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim
kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one wiecej niz jednego okresu
sprawozdawczego, w celu zachowania zasady wspétmiernosci kosztéw i przychodow.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wyceniane sg w warto$ci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z
tytutu utraty wartosci oraz rozliczane w czasie metodg liniowg (czes$¢ krotkoterminowa).

W pozycji rozliczenie miedzyokresowe dlugoterminowe Spoétka prezentuje koszty niezakonczonych prac
rozwojowych, czyli koszty wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wiasnym zakresie. Koszt
wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych obejmuje nakiady, ktére mogg by¢ bezposrednio
przyporzadkowane czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania sktadnika aktywéw do uzytkowania w
spos6b zamierzony przez kierownictwo (wynagrodzenia, koszty zewnetrzne oraz koszty operacyjne) a takze
koszty posrednio zwigzane.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw sg w szczegolnosci tworzone na zobowigzania wynikajgce z
obowigzku wykonania zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig przysztych swiadczen na rzecz pracownikéw, ktore
dokonywane sg z tytutu niewykorzystanych urlopéw. Rezerwy utworzone w postaci biernych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw na swiadczenia pracownicze ujmuje sie w bilansie jako rezerwy na zobowigzania
w podziale na cze$¢ krotko- i diugoterminowa.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodow, jezeli dotyczg one przysziych okresow
sprawozdawczych. W pozycji tej ujete sg sSrodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub
wytworzenia srodkéw trwatych (réwniez dotacje rzagdowe zgodnie z MSR 20), w tym takze Srodkow trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych (wartosci niematerialne) — z chwilg rozpoczecia amortyzacji tych sktadnikow
sfinansowanych w catosci lub czesci z tych dotacji nastepuje stopniowe ich odpisywanie, réwnolegle do
amortyzaciji, na poczet pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Spotka prezentuje rozliczenia miedzyokresowe w sprawozdaniu w podziale na czes¢ krotko- i dlugoterminows.

Kapitat wiasny
Kapitat wtasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spétki.
Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udzialowcow wykazane sg w ksiegach
rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty
rezerwowe.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie, o ile
jest to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie netto, tzn. po
uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzania podatkowe (zaréwno o charakterze biezacym, jak i wynikajace
z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe (z wyjgtkiem leasingéw) ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 oraz sg
klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie. Zobowigzania handlowe i inne
zobowigzania niezawierajgce elementu finansowania nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci
nominalnej.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krétkoterminowe i dlugoterminowe.

Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane sg zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krotkoterminowe.

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu
wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne wyceniane sg na dzien bilansowy w koszcie zamortyzowanym.

Na dzien powstania, zobowigzania te ujmuje sie wedtug warto$ci nominalnej, czyli wedtug wartosci okreslonej przy
ich powstaniu. Na dzieh powstania, zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug Sredniego kursu NBP z
dnia poprzedzajgcego dzien powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania
w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien bilansowy.

Aktywa i zobowigzania finansowe
W biezgcych danych finansowych warto$¢ aktywow finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odnosi sie do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 — aktywa finansowe wyceniane w koszcie zamortyzowanym
(WK2Z)

2 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (WGWF)

3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
catkowite dochody (AWCD)

4 - instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ)

5 - aktywa poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

Nota Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9 | Razem
Stan na 31.03.2020 WKz | wewr | weep | 1Pz |, Roza
MSSF 9
Aktywa trwate
Naleznosci i pozyczki
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa obrotowe
rl:l;l;ezz:gésgil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6| 63704 63 794
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7| 20356 20 356
Kategoria aktywoéw finansowych razem 84 150 0 0 0 0| 84150

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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W biezgcych danych finansowych warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odnosi sie do nastepujgcych kategorii instrumentéw finansowych okreslonych w MSSF 9:

1 — zobowigzana finansowe wyceniane w koszcie
zamortyzowanym (ZWKZ)

2 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy (ZWGWF)

3 - instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

4 - zobowigzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF 9)

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Stan na 31.03.2020 Nota Poza Razem
ZWKZ ZWGWF IPZ MSSF 9

Zobowiagzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu 12 2341 2341
Zobowiagzania kréotkoterminowe 0
Zobow.lazan.la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 60 299 60 299
zobowigzania

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 111 41 890 41 890
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 1402 1402
Kategoria zobowigzan finansowych razem 102 190 102 190
Rezerwy

Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow. Na
kazdy dzieh bilansowy jednostka weryfikuje zasadno$¢ i wysokos¢ kwoty utworzonej rezerwy.

Utworzenie lub zwiekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktdrymi
przyszte zobowigzania sie wigzg. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiegowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania.
Rezerwa moze by¢ wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane
rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na ktory okazaty sie
zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio zwiekszajg pozostate
przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktére koszty zostaty wczesniej obcigzone
tworzong rezerwa.

Wycena rezerw na Swiadczenia pracownicze ( odprawy emerytalne i rentowe) jest przeprowadzana zgodnie z
metodologig aktuarialng przy pomocy aktuariusza na koniec kazdego roku obrotowego. Zyski i straty aktuarialne
dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w innych catkowitych dochodach, koszty odsetek w
ciezar kosztow finansowych, a koszty zatrudnienia w ciezar kosztéw podstawowej dziatalnosci operacyjnej.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spotke w zwigzku z pozyczaniem

srodkow finansowych np.:

e odsetki z tytutu kredytow i pozyczek,
e koszty zwigzane z zawarciem kredytéw i pozyczek,

e koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego,
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $srodkéw trwatych

lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci
tych aktywow (z wyjatkiem réznic kursowych niebedgcych korektg ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Podatki dochodowe
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodow w
latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przej$ciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakgciji, ktéra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skiadnika aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Spotka kompensuje aktywo i rezerwe na podatek odroczony z tytutu leasingu finansowego oraz prawa do
uzytkowania, co prezentowane jest w pozycji ,Rezerwa z tytutu podatku odroczonego”- Nota 14. Pozostate
elementy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w ,Sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej” oddzielnie.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Ujmowanie przychodoéw i kosztow
Wysokos$¢ przychoddw, ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty, otrzymanej bgdz naleznej ze sprzedazy
towarow i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty.

Spoétka ujmuje umowe z klientem, zgodnie z MSSF 15, tj. tylko wéwczas gdy spetnione sg wszystkie
nastepujgce kryteria:

a) strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

b) spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére majg zostaé
przekazane;

c) spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zosta¢ przekazane;

d) umowa ma tre$¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywéw pienieznych jednostki); oraz

e) jest prawdopodobne, ze jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi. Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest
prawdopodobne, jednostka uwzglednia jedynie zdolnos¢ i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta
w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére bedzie przystugiwato jednostce, moze by¢ nizsza niz
cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest zmienne, poniewaz jednostka moze zaoferowac klientowi
ulge cenowg

Spoétka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi.
Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywow.

Ewidencja kosztéw dotyczacych podstawowej dziatalnosci operacyjnej prowadzona jest w ukfadzie
rodzajowym, a nastepnie koszty proste odnoszone sg na uktad funkcjonalny wediug MPK, skad zostajg
aktywowane na zapasach.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej

Spotka wyodrebnia segmenty dziatalnosci operacyjnej w podziale na sprzedawany asortyment (profile okienne,
profile specjalne, profile GK oraz profile spawane) oraz w podziale na obszar geograficzny (kraj oraz eksport (w
tym UE). Spdtka nie wydziela aktywdw poszczegolnych segmentoéw, gdyz aktywa te wzajemnie sie przenikajg i ich
jednoznaczne przyporzgdkowanie do danego segmentu jest utrudnione.

Podziat na poszczegdlne segmenty, ktéry jednoczesnie stanowi strukture rzeczowg przychoddéw i koOsztow
dziatalnos$ci operacyjnej (uktad kalkulacyjny) przedstawia Nota 16.1.

Do pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody tylko posrednio zwigzane z
operacyjng (podstawowg) dziatalnoscia jednostki, w szczegdlnosci sg to przychody i koszty zwigzane ze:

sprzedaza, likwidacja, nieodptatnym przekazaniem srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestyciji, gdy nie daty zamierzonego efektu, sprzedaz badz
likwidacja zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa;

odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych (jezeli
jednak wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie tych
naleznosci nalezy ujaé w ciezar tych odpiséw aktualizujgcych);

odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sgdowych, z wyjgtkiem odsetek za zwioke w
zaptacie;

przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, darowizng aktywéw, w tym takze sSrodkéw pienieznych na inne
cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych (doptaty do cen sprzedazy zwiekszajg przychody, natomiast doptaty, dotacje,
subwencje, w tym takze ze srodkéw funduszy Unii Europejskiej, na nabycie lub wytworzenie srodkéw
trwatych, srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych poczatkowo sg ujmowane na
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, skad odpisuje sie je na dobro pozostatych przychodéw
operacyjnych stopniowo, réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych $rodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych sfinansowanych z tych srodkéw pienieznych);

poniesione straty w zwigzku z wypadkami i kradziezami samochodéw wykorzystywanych w dziatalnosci
jednostki, a takze odszkodowania z tego tytutu;

koszty i przychody bedace skutkiem zdarzen losowych;

koszty i przychody bedace skutkiem upadtosci lub zawartych postepowan uktadowych;

Do przychodéw finansowych zaliczane sg m.in.:

odsetki naliczone, otrzymane;
umorzone odsetki od zobowigzan;
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

rozwigzanie strat z tytutu utraty wartosci (odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig
finansowa, np. odsetki za zwloke w zaptacie;

Do kosztéw finansowych zaliczane sg m.in.:

strata ze zbycia innych inwestycji niz nieruchomosci inwestycyjne;
strata ze sprzedazy wierzytelnosci;

odsetki i prowizje naliczone, zaptacone;

umorzone haleznosci zwigzane z dziatalnoscig finansowa;
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

utworzenie rezerw zwigzanych z dziatalnos$cig finansowg;

utworzenie strat z tytutu utraty wartosci (odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig
finansowa, np. odsetki za zwltoke w zaptacie.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Wazne oszacowania i osady

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki oraz lezgce u ich podstaw
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig postawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
poszczegoélnych pozycji, ktérych dotycza.

W niektérych istotnych kwestiach Zarzad Emitenta opierat sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Szacunki Zarzgdu MFO S.A. wplywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
o wartosci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
e odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow,

e dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

e przyszltych wynikdw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.

e bonuséw od dostawcow liczonych od zrealizowanych obrotéw, pomniejszajgcych koszty zuzytych
materiatéw

e wartosci godziwej posiadanych nieruchomosci. Skfadnik rzeczowych aktywéw trwatych stanowigcy grupe
nieruchomosci, na dzien bilansowy zgodnie z MSR 16 wycenia sie¢ w warto$ci przeszacowanej
odpowiadajgcej jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej o poézniejsze tgczne odpisy
amortyzacyjne i pdzniejsze taczne straty z tytutu utraty wartosci. Ze wzgledu na fakt, ze nieruchomosci, jako
skiadniki rzeczowych aktywow trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega mato znaczgcym zmianom,
przeszacowuje sie co 5 lat i wyceniane sg na podstawie wycen/operatdw szacunkowych przeprowadzonych
przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego, co jest zgodne z punktem 34 MSR 16. Ostanie
przeszacowanie dokonane przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego odbyto sie na dzien 31.12.2018
roku.

Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z
wymogami MSR.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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lll. Wybrane informacje objasniajace

Noty objasniajace (w tys. zi)
Nota 1 Wartosci niematerialne

Nota 1.1 Zestawienie wartosci niematerialnych za okres 3 miesiecy 2020 roku zakonczony dnia 31 marca
2020r.

s . Inne .
Pozycja: Wgrtosc Koszty prac | Oprogramowanie patenty i Znaki Know- Pozostate | Razem:
firmy | rozwojowych | komputerowe I : towarowe | how
icencje
Wartos¢ brutto na
01.01.2020 28 624 605 29 229
Zwiekszenia: 0 0
Nabycie 0 0 0
Wartos¢ brutto na
31.03.2020 28 624 605 29 229
Umorzenie na 01.01.2020 318 493 811
Odpis amortyzacyjny za 239 23 262
okres sprawozdawczy
. 557 516 1072
Umorzenie na 31.03.2020
Wartos¢ netto na
01.01.2020 28 306 113 28 418
Wartos¢ netto na
31.03.2020 28 067 89 28 157

Nota 1.2 Zestawienie wartosci niematerialnych za rok 2019 zakoriczony dnia 31 grudnia 2019

s . Inne .
Pozycja: Wgrtosc Koszt.y prac | Oprogramowanie patenty i Znaki Know- Pozostate | Razem:
firmy | rozwojowych | komputerowe licencje towarowe | how
Wartos¢ brutto na
01.01.2019 498 498
Zwiekszenia: 28 624 107 28 731
Nabycie 107 107
Przemieszczenie z
rozliczen 28 624 28 624
miedzyokresowych
Wartos$¢ brutto na
31.12.2019 28 624 605 29 229
Umorzenie na 01.01.2019 0 397 397
Odpis amortyzacyjny za 318 05 413
okres sprawozdawczy
Umorzenie na 31.12.2019 318 493 811
Wartos¢ netto na
01.01.2019 0 101 101
Wartos¢ netto na
31.12.2019 28 306 113 28 418

W 2019 roku Spétka, w zwigzku z pozytywnym zakornczeniem realizacji projektu nr. POIR.01.01.01-00-0387/15 pt.
"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikow $ciennych o nowatorskiej
konstrukcji" przyjeta do uzytkowania koszty prac rozwojowych w wys. 28.624 TPLN (13.002 TPLN sfinansowano
dotacja) , ktére dotychczas ujmowane byty w pozycji ,rozliczenia miedzyokresowe”. Spétka przyjeta 30 letni okres
amortyzacji tych prac rozwojowych.

Nota 1.3 Zestawienie wartosci niematerialnych za okres 3 miesigecy 2019 roku zakonczony dnia 31 marca
2019

s . Inne .
. Wartos¢ | Koszty prac | Oprogramowanie . Znaki Know- .
Pozycja: firmy | rozwojowych | komputerowe ?;f:éjye' towarowe | how Pozostate | Razem:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Wartos¢ brutto na
01.01.2019 498 498
Zwiekszenia: 9 9
Nabycie 9 9
Wartos¢ brutto na
31.03.2019 507 s07
Umorzenie na 01.01.2019 397 397
Odpis amortyzacyjny za 0 0
okres sprawozdawczy
) 397 397
Umorzenie na 31.03.2019
Warto$¢ netto na
01.01.2019 101 101
Wartos¢ netto na
31.03.2019 110 110
Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate
Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwale — specyfikacja
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Rzeczowe aktywa trwate 113 987 114 012 109 011
1. Srodki trwate 111 908 109 538 89 665
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 4077 4 077 4 077
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 52782 52 893 36 353
c) urzadzenia techniczne i maszyny 51684 49 053 46 320
d) $rodki transportu 3072 3 205 2 355
e) inne srodki trwate 294 310 561
2. Srodki trwate w budowie 1711 4 000 19 250
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie 368 473 96
Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostalo ograniczone. Informacja o

zabezpieczeniach znajduje sie w Nocie 11.3.

Nota 2.1 Zestawienie wartosci niematerialnych za okres 3 miesiecy 2020 roku zakonczony dnia 31 marca

2020r.
Budynki | v ovnvi | Srodki Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i yny Pozostate | srodki | trwale w | Razem:
urzadzenia | transportu .
budowle trwate | budowie

Wartos¢ brutto na 01.01.2020 | 4 077 54 539 59 197 3909 697 | 122 419 4000 | 126 420
Zwiekszenia: 0 60 3227 0 0 3287 599 3 886
nowy leasing 0 0 0 0 0 0 0 0
zakupy 0 60 339 0 0 399 599 998
przemieszczenie- ze srodkow 0 0 2888 0 0 2888 0 2888
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 55 54 0 108 0 108
sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 55 54 0 108 0 108
_nied001 .01 .2020w 0 0 0 0 0 0 0 0
inwentaryzacyjne
Wartos¢ brutto na 31.03.2020 | 4 077 54 599 62 370 3 856 697 | 125 598 4599 | 130 197
Umorzenie na 01.01.2020 0 1646 10 144 704 387 | 12881 0| 12881
Zwigkszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 171 577 81 16 845 0 845
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 35 1 0 36 0 36
srodkoéw trwatych
Zmniejszenie: inne 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 2888 2888
trwate

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Umorzenie na 31.03.2020 0 1817 10 686 784 403 13 690 0 13690
Wartos¢ netto na 01.01.2020 4 077 52 893 49 053 3 205 310 | 109 538 4000|113 538
Wartos¢ netto na 31.03.2020 4077 52 782 51 684 3072 294 | 111908 1711|113 619

zaliczka na ST w budowie 368

Razem ST netto na 31.03.2020 113 987

Srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa): 31.03.2020
Wiasne ( w tym srodki trwate w budowie) 109 170
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 4 449
Zaliczki na srodki trwate w budowie 368
razem 113 987

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za rok 2019 zakoriczony dnia 31 grudnia 2019

Budynki | o vnvi | Srodki Razem | Srodki
Pozycja: Grunty i urz dzer)\,ia transportu Pozostate | srodki | trwale w | Razem:
budowle a P trwate | budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 4077 37 492 54 855 2718 1038 | 100 180 12 851|113 031
Zwiekszenia: 0 17 047 4 566 1236 249 | 23098 10459 | 33557
nowy leasing 0 0 0 1146 0 1146 0 1146
zakupy 0 500 1485 86 249 2319 10459 | 12778
przemieszczenia- migdzy 0 10 576 4 0 589 0 0
grupami ST
przemieszczenie- ze Srodkéw 0 16 538 2505 0 0 19 043 ol 19043
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 78 44 589 712 0 712
sprzedaz 0 0 0 44 0 44 0 44
likwidacja 0 0 78 0 0 78 0 78
przemieszczenia- migdzy 0 0 0 0 589 589 0 0
grupami ST
Wartos¢ brutto na 31.12.2019 | 4 077 54 539 59 344 3909 697 | 122 566 23 310 | 145 876
Umorzenie na 01.01.2019 0 1055 8 146 481 452 | 10135 0 10135
Zwiekszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 586 1902 248 231 2967 0 2967
sprawozdawczy
Zvyugkszema: przemieszczenia- 0 5 289 > 0 206 0 206
miedzy grupami ST
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 47 27 0 74 0 74
srodkow trwatych
Zmniejszenie: inne 0 0 0 0 296 296 0 296
przemieszczenie- na $rodki 0 0 0 0 0 0 19310| 19310
trwate
przemieszczenia- migdzy 0 0 0 0 296 206 0 296
grupami ST
Umorzenie na 31.12.2019 0 1646 10 290 704 387 | 13028 0| 13028
Wartos¢ netto na 01.01.2019 4077 36 437 46 709 2237 586 | 90 045 12 851 | 102 896
Wartos¢ netto na 31.12.2019 4077 52 893 49 053 3205 310 | 109 538 4000 | 113 538
zaliczka na ST w budowie 473
Razem ST netto na 31.12.2019 114 012
Srodki trwate bilansowe (struktura wiasnosciowa): 31.12.2019
Wiasne ( w tym srodki trwate w budowie) 108 832
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 4706
Zaliczki na srodki trwate w budowie 473
razem 114 012

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 2.3 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za

okres 3 miesiecy 2019 roku zakonczony dnia 31

marca 2019
. . o Razem | Srodki
Pozycja: Grunty Budynki i Maszyny_l Srodki Pozostate | Srodki trwate w | Razem:
budowle | urzadzenia | transportu .
trwate budowie
Wartos¢ brutto na 01.01.2019 | 4 077 37 492 54 855 2718 1038 | 100 180 12 851 | 113 031
Zwigkszenia: 0 33 127 177 5 342 6 399 6 740
nowy leasing 0 0 0 128 0 128 0 128
zakupy 0 33 127 48 5 213 6 399 6612
przemieszczenie- ze srodkow 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatych w budowie
Zmniejszenia: 0 0 20 0 0 20 0 20
sprzedaz 0 0 0 0 0 0 0 0
likwidacja 0 0 20 0 0 20 0 20
niedobory inwentaryzacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ brutto na 31.03.2019 4077 37 525 54 962 2 894 1043 | 100 501 19 250 | 119 751
Umorzenie na 01.01.2019 0 1055 8 146 481 452 10 135 0| 10135
Zwiekszenia: Odpis
amortyzacyjny za okres 0 117 508 58 30 714 0 714
sprawozdawczy
Zmniejszenia: umorzenie
zlikwidowanych i sprzedanych 0 0 12 0 0 12 0 12
srodkoéw trwatych
Zmniejszenie: umorzenie dot.
niedoboréow 0 0 0 0 0 0 0 0
inwentaryzacyjnych
przemieszczenie- na srodki 0 0 0 0 0 0 0 0
trwate
Umorzenie na 31.03.2019 0 1173 8 643 539 482 10 837 0| 10837
Wartos$¢ netto na 01.01.2019 4077 36 437 46 709 2237 586 | 90045 12 851 | 102 896
Wartos¢ netto na 31.03.2019 4077 36 353 46 320 2 355 561 89 665 19250 | 108 915
zaliczka na ST w budowie 96
Razem ST netto na 31.03.2019 109 011
Srodki trwate bilansowe (struktura wlasnosciowa): 31.03.2019
Wiasne ( w tym srodki trwate w budowie) 104 291
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu 4 624
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 96
razem 109 011

Nota 3 Aktywo z tytulu prawa do uzytkowania

Nota 3.1. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania. Zobowigzanie z tytulu uzytkowania skfadnikéw aktywoéw.

[+ [ Wartosé
Wyszczegélnienie Stan na Zwiekszenie Amortyzacia netto na
yszczeg 01.01.2020 | w trakcie 2020 ¢ 2| dzien
roku 31.03.2020
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - $rodki transportu 496 77 419
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - nieruchomosci 560 36 524
tacznie 1056 113 943

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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[+]

[-]

Wyszczeaélnienie Stan na Nowe Splata Stan na
y 9 01.01.2020 zobowigzania | zobowigzan | 31.03.2020
2020 2020
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania - $rodki transportu 494 0 78 416
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania -nieruchomosci 560 36 524
tacznie 1054 0 114 940

Nota 4 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spétka kompensuje aktywo i rezerwe na podatek odroczony z tytutu leasingu finansowego oraz prawa do
uzytkowania, co prezentowane jest w pozycji ,Rezerwa z tytutu podatku odroczonego”- Nota 14. Pozostate
elementy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w ,Sprawozdaniu z sytuaciji

finansowej” oddzielnie.

Nota 4.1 Elementy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za okres 3 miesiecy 2020 roku

zakonczony dnia 31 marca 2020r.

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
0,00

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 4 842 920
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 4 842 920
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 28 5
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 769 146
-rezerwa aktuarialna 160 30
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 3139 596
-rezerwy pozostate na koszty 404 77
-odpis aktualizujgcy naleznosci 70 13
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 267 51
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 5 1
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0
2. Zwiekszenia: 244 46
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 244 46
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 0 0
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 15 3
-rezerwa aktuarialna 0 0
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 0 0
-rezerwy pozostate na koszty 0 0
-odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 229 43
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny

3. Zmniejszenia: 2 310 439
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 2310 439
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 0 10
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
-rezerwa aktuarialna 0 0
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 1902 361
-rezerwy pozostate na koszty 404 77
-odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0
- ujemne niezrealizowane roznice kursowe z wyceny bilansowej 0 0
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 5 1
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 2776 527
a) odniesione na wynik finansowy 2776 527
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 28 5
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 784 149
-rezerwa aktuarialna 160 30

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 1237 235
-rezerwy pozostate na koszty 0 0
-odpis aktualizujgcy naleznosci 70 13
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 496 94
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 1 0
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0

Nota 4.2 Elementy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za rok 2019 zakonczony dnia 31

grudnia 2019

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 4224 802
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 4224 802
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 28 5
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 822 156
-rezerwa aktuarialna 128 24
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 3150 598
-rezerwy pozostate na koszty 0 0
-odpis aktualizujgcy naleznosci 65 12
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 31 6
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0
2. Zwiekszenia: 682 130
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 682 130
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 0 0
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0
-rezerwa aktuarialna 32 6
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 0 0
-rezerwy pozostate na koszty 404 77
-odpis aktualizujgcy naleznosci 5 1
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 236 45
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 5 1
b) odniesione na kapitat wtasny

3. Zmniejszenia: 64 12
a) odniesione na wynik finansowy, w tym: 64 12
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 0 10
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 53 10
-rezerwa aktuarialna 0 0
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzgdu 11 2
-rezerwy pozostate na koszty 0 0
-odpis aktualizujgcy naleznosci 0 0
- ujemne niezrealizowane roznice kursowe z wyceny bilansowej 0 0
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 0 0
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 4 842 920
a) odniesione na wynik finansowy 4 842 920
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 28 5
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 769 146
-rezerwa aktuarialna 160 30
-rezerwa na premie dla pracownikéw i Zarzadu 3139 596
-rezerwy pozostate na koszty 404 77
-odpis aktualizujgcy naleznosci 70 13
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 267 51
-odsetki naliczone (nie zaptacone) 5 1
b) odniesione na kapitat wiasny 0 0

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 4.3 Elementy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za okres 3 miesiecy 2019 roku

zakonczony dnia 31 marca 2019

Podstawa Podatek
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: wyliczenia odroczony
31.03.2019
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 0,19
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 4 224 802
a) odniesione na wynik finansowy 4 224 802
-z tytutu - niewykorzystane urlopy 822 156
- z tytutu - badanie bilansu 28 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 31 6
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 128 24
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 65 12
- z tytutu - rezerwa na premie 3150 598
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 81 15
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych 81 15
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 73 14
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 9 2
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- Z tytutu - rezerwa na premie 0 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwiazku ze strata podatkowa 0 0
3. Zmniejszenia: 2 326 442
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem si¢ ujemnych réznic
przejsciowych 2326 442
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 0 10
- z tytutu - badanie bilansu 0 0
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 0 0
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 0 0
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , irs 0 0
- z tytulu - rezerwa na premie 2326 442
c) odniesione na kapitat wlkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 1979 376
a) odniesione na wynik finansowy 1979 376
- ztytulu - niewykorzystane urlopy 894 170
- z tytutu - badanie bilansu 28 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 40 8
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 128 24
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 65 12
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- z tytulu - rezerwa na premie 824 157
b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 5 Zapasy

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie tworzyta odpiséw aktualizacyjnych od
zapasow, z uwagi na brak zapaséw sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.

TPLN

z
apasy 31.03.2020

31.12.2019

31.03.2019

a)materiaty 29 099

21663

22 259

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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b)potprodukty i produkcja w toku 7 876 4 859 9413
c)produkty gotowe 45 404 42 511 37 907
d)towary 771 654 1166
Zapasy razem (wartos¢ bilansowa) 83 150 69 687 70 746
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow
Zapasy razem 83 150 69 687 70 746
Nota 6 Naleznosci krotkoterminowe
Nota 6.1 Naleznosci krétkoterminowe — specyfikacja
Naleznosci krétkoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
63 794 47 359 58 635
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 63 794 47 359 58 635
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 54 424 42 415 55471
i. do 12 miesiecy 54 424 42 415 55 471
ii. powyzej 12 miesiecy
N b) z t’th’fU podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen  spotecznych i innych 91322 4690 3163
Swiadczen
w tym z tytutu podatku dochodowego 0 0 0
c)inne 48 254 1
d) dochodzonych na drodze sgdowej
Nota 6.2 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury wiekowej
Naleznosci  tytutu dostaw i ustug - 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
krétkoterminowe
1) nieprzeterminowane 3378 30 649 46 175
2) przeterminowane: 51116 11 837 9 361
0 - 90 dni 49 406 11210 8 559
91 - 180 dni 562 241 711
181 - 360 dni 999 260 61
powyzej 360 dni 150 126 30
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 54 499 42 485 55 536
Odpisy aktualizujace naleznosci -70 -70 -65
Naleir]os'_ci po uwzglednieniu odpisow 54 424 42 415 55 471
aktualizujgcych

Spotka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci przeterminowanych, ktéry zostat ustalony w drodze

indywidualnej analizy kontrahentéw:

Stan na 01.01.2020

zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 31.03.2020

70

70

Nota 6.3 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug pierwotna waluta TPLN
(struktura walutowa) 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

a) w walucie polskiej PLN 25913 22 787 23 475

b) w walutach obcych (po przeliczeniu na EUR

PLN) 26 290 18 216 29 808

¢) w walutach obcych (po przeliczeniu na USD

PLN) 2221 1413 2188
Naleznosci krotkoterminowe, razem 54 424 42 415 55 471

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 6.4 Pozostate naleznosci krétkoterminowe. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci pozostate 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci publicznoprawne 9322 4690 3163
Inne naleznosci 48 254 1

Nota 7 Srodki pieniezne

Na dzieh bilansowy saldo srodkéw pienieznych na rachunku VAT wyniosto 681 TPLN

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura waluta W TPLN
walutowa) 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
a) w walucie polskiej PLN 711 5 568 3 527
b) w walutach obcych EUR 19 643 18 014 10778
c) w walutach obcych UsbD 2 2 2
d) w walutach obcych CHF 0 0 0
e) w walutach obcych GBP 0 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 20 356 23 584 14 308

Nota 8 Rozliczenia miedzyokresowe czynne
Czes¢ Razem

Rodzaj rozliczen miedzyokresowych 31.12.2019 | 31.03.2019

Krétkoterminowa | Dtugoterminowa 31.03.2020

Koszty projektu nr POIR.01.01.01-00-0387/15
"Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej
technologii wytwarzania wspornikéw sciennych o 0 0 0 0 27714
nowatorskiej konstrukciji"
PRACE ROZWOJOWE

Koszty projektu nr POIR.01.01.01-00-0825/17
,Opracowanie innowacyjnej technologii
wytwarzania ksztattownika cienkosciennego o

. 0 3 906 3906 686 0
podwyzszonych parametrach przeznaczonego
dla stolarki otworowej, w tym przeciwpozarowej"
PRACE ROZWOJOWE
Naklaqy na nabycie i wdrozenie oprogramowan i 0 419 419 380
sytemow
Koszty ubezpieczen rozliczanych w czasie 56 0 56 40 74
Pozostate koszty do rolziczenia w czasie 0 0 0 25
Podsuma 56 4 326 4 382 1131 27 788

Projekt nr POIR.01.01.01-00-0387/15 zostat zakonczony w 2019 roku, a koszty powstate w wyniku prac
rozwojowych zostaly zaprezentowane w pozycji "pozostate wartosci niematerialne" niniejszego sprawozdania.

Projekt POIR.01.01.01-00-0825/17 dotyczy wytwarzania skfadnikéw warto$ci niematerialnych we wiasnym
zakresie. Poniesione koszty powstate w wyniku prac rozwojowych sg ujmowane w bilansie w pozycji "Rozliczenie
miedzyokresowe" do dnia, w ktéorym po raz pierwszy dany skifadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria
przyjecia do uzytkowania.

Projekt sg wspotfinansowane ze srodkéw unijnych. Szczegoty w Nocie 15.

Nota 9 Kapitat wiasny

Nota 9.1 Struktura kapitatu wtasnego

31.03.2020 | 31.12.2019 | 31.03.2019
Kapitaly (fundusze) wiasne 168 551 160 284 148 514
Kapitat (fundusz) podstawowy 1321 1321 1321
Kapitat (fundusz) zapasowy 124 884 124 884 102 533

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 7612 7612 7612
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 911 911 911
Zysk (strata) z lat ubiegtych 25 556 146 28 189
Zysk (strata) netto 8 266 25410 7 947

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate
kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wiasnym.

Nota 9.2 Akcjonariat

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke, akcjonariuszami, posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby
gtoséw na ostatnim Walnym Zgromadzeniu, ktére odbyto sie w dniu 7 czerwca 2019r., byli:

% udziat % udzial
. wartos¢é w . w
Akcjonariat wg. Stanu na dzien ostatniego WZA (7.06.2019r) I'CZPa nominalna | ogodlnej I'CZb,a ogolnej
akgcji I Il glosow i
akcji (PLN) | liczbie liczbie
akcji gloséw
Tomasz Mirski 2100 000 | 420 000,00 |31,78% |2 625000 | 34,39%
Marek Mirski 2007 247 | 401 499,40 | 30,38% |2 507 247 | 32,85%
AVIVA INVESTORS FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY 391392 |[78278,40 |5,92% 391392 |5,13%
Pozostali akcjonariusze 2108 851 | 421 720 31,92% |2 108 851 |27,63%
Razem 6 607 490 | 1 321 498 | 100,00% | 7 632 490 | 100,00%

Dodatkowo, Zarzad Spdétki MFO S.A. informuje, ze w dniu 5 grudnia 2019 r. otrzymat od Santander Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajgcego w imieniu Santander Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Santander
Prestiz Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego, Santander PPK Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego oraz Credit Agricole Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (dalej zwanych Funduszami)
zawiadomienie, ze w wyniku naby¢ akcji w dniu 28 listopada 2019 r., wymienione Fundusze staty sie tgcznie
posiadaczami akcji zapewniajgcych wiecej niz 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki publicznej
MFO S.A. W dniu 28 listopada 2019 roku w posiadaniu Funduszy znajdowato si¢ fgcznie 396 364 akcji, co stanowi
6,00% w kapitale zaktadowym. Z akcji tych przystugiwato 396 364 glosow, co stanowi 5,19% udziatu w ogélnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spétki MFO S.A. (RB 17/2019)

Ponadto, Zarzad Spotki MFO S.A. informuje, iz w dniach: 19 wrzesnia 2019 r., 15 pazdziernika 2019r. oraz 27
stycznia 2020 roku otrzymat od Pana Tomasza Mirskiego — Prezesa zarzadu, powiadomienie o transakcjach
nabycia 5.090 akcji Spétki MFO S.A. (ref. Nota 93 oraz RB 15/2019,16/2019 oraz RB 02/2020).

Nota 9.3 Akcje w posiadaniu czlonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego

Akcje w posiadaniu organéw wartosé % udzial w % udziat w
zarzadzajacych i nadzorujacych | ,. " X 0 el . . ogolnej
na dzien sporzadzenia liczba akgcji nominalna ogolnej liczba glosow liczbie

porza akeji (PLN) liczbie akji :
sprawozdania glosow
Tomasz Mirski - Prezes Zarzgdu 2 105 090 421 018,00 31,86% 2 630 090 34,46%
Jakub Czerwinski - Cztonek 9825 1965 0.15% 9825 0.13%
Zarzadu
Adam Piekutowski - Cztonek 5444 1089 0,08% 5444 0.07%
Zarzadu
parel Mirski - Przewodniczacy 2007 247 401 449 30,38% 2 507 247 32,85%
Razem 4127 606 825 521 62,47% 5152 606 67,51%

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 10 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania krétkoterminowe.
Zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz inne | 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
zobowiazania 60 299 28 572 46 739
2. Wobec pozostatych jednostek 58 370 26 811 45 155
d) z tytutu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci:
i. do 12 miesiecy 58 370 26 811 45 155
ii. powyzej 12 miesiecy
g) z tytutu podatkéw. cet, ubezpieczen i innych swiadczen 1781 1610 1427
w tym z tytutu podatku dochodowego 724 687 503
h) z tytutu wynagrodzen
i) inne 148 151 157
w tym dywidenda dla akcjonariuszy 0 0 0
Nota 10.1 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug - 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
krotkoterminowe
1) nieprzeterminowane 33 891 24 506 38 266
2) przeterminowane 24 479 2 305 6 889
0 - 90 dni 24 053 1989 6 604
91 - 180 dni 174 82 55
181 - 360 dni 73 175 175
powyzej 360 dni 178 60 56
Razem zobowiazania z tyt. dostaw i ustug 58 370 26 811 45 155
Nota 10.2 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wg struktury walutowej
TPLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe Waluta
pierwotna 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
a) w walucie polskiej PLN 46 017 23 605 28 186
b) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) EUR 12 242 3190 16 962
c) w walutach obcych ( po przeliczeniu na TPLN) usbD 111 16 7
Zobowiagzania handlowe krétkoterminowe, razem 58 370 26 811 45 155

Nota 10.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe. Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania pozostate 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego 724 687 503
Pozostate zobowigzania publicznoprawne 1057 923 924
Inne zobowigzania 148 151 157
Nota 11 Kredyty i pozyczki
Nota 11.1 Specyfikacja kredytéw bankowych i pozyczek
Czesé 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Krotkoterminowa 20738 32 368 28 751
Dtugoterminowa 6788 7579 8 635
Kredyty razem 27 526 39 947 37 386

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 11.2 Zobowiagzania z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 marca 2020roku

Zobowiagza | Zobowigza
Kwota z nie na nie na
Kredytodawca Rodzai kredvtu Oprocentow | Umowy dzien dzien Termin | Zabezpiecze
| kredy anie 31.03.2020 | 01.01.2020 | sptaty | nie kredytu
Bank Umowa TPLN TPLN TPLN
Zabezpieczeni
em roszczen z
tytutu zawartej
Umowy o linie
wielowalutowg
jest
os$wiadczenie
Umowa nr Spotki (w
5797/13/M/04 Kredvt w rachunku postaci aktu
Millenni | z 19.06.2013 redy Limit w notarialnego)
he biezgcym WIBOR . .
um zmieniona ] . . kwocie 18.06.20 | o poddaniu
(finansowanie 1M+marza 16 381 29 278 .
Bank Aneksem nr biezacei banku 35.000 20 sie na rzecz
S.A. A7/5797/13/M/ °Zace] TPLN Banku wprost
dziatalnosci)
04z z tego aktu
30.05.2019 egzekucji w
trybie art. 777
par. 1 pkt5
k.p.c. do
maksymalnej
kwoty
56.000.000
PLN.
Zabezpieczeni
em roszczen z
tytutu zawartej
Umowa nr Umowy jest
KRV/S/24/201 os$wiadczenie
6 z dnia 18 Spotki o
Credit lipca 2016r. . dobrowolnym
Agricole | oraz Aneks nr K_redyt W rachunku WIBOR Limit w poddaniu sie
. biezagcym . kwocie 15.07.20 "
Bank 4 z dnia 05 ) . 1M+marza 1181 0 egzekucji na
; (finansowanie 8.000 20 .
Polska | lipca 2019r- biezacej dzianosci) banku TPLN podstawie Art.
SA. wydtuzenie ace 777 par. 1
terminu sptaty Kodeksu
do 15 lipca postepowania
2020r. cywilnego do
kwoty
9.600.000
PLN.
Kredyt 1) hipoteka
technologiczny na faczna do
realizacje kwoty 18.352
U przedsiewziecia TPLN na
mowa o ] h -
kredyt obje_tego pomoca nieruchomosci
. . . publiczng w ach,
Millenni | technologiczny ramach PO IG Kwota 2) cesja praw
um nr 43,3, (Projekt WIBOR 3M + | kredytu: 0 59180120 | 25 SJ P
Bank | 5786/13/318/0 | "y IS marza banku | 5.653.20 20 e crenio
SA.  |4zdniat19 |7 ny 0 PLN >zp
ksztattownik wej
czerw ca 2013 | . .
r cienkoscienny z 3) zastaw
' powierzchniowym rejestrowy na
odksztatceniem i srodkach
sposoéb jego trwatych
wytwarzania”) wchodzgcych
Kredvt w skiad linii
techrzlolo iczny na produkeyjnych
inologiczny zakupionych z
realizacje
A kredytu,
Umowa o przedsiewziecia .
] 4) poddanie
kredyt objetego pomocg ; "
. . . . sie egzekucji
Millenni | technologiczny | publiczng w Kwota do kwot
um nr ramach PO IG WIBOR 3M + | kredytu: 0 36 18.01.20 9.610 43{0
Bank 5787/13/318/0 | 4.3.3. (Projekt: marza banku | 5.146.80 20 P.LN :
. ! : w
S.A. 4 z dnia 19 »rermoizolacyjny 0 PLN
. przypdku
czerw ca 2013 | ksztattownik z U
r. blachy mowy
ocynkowanej i kredytowej nr
ynxowaney 5786/13/318/0
sposéb Jego 4 oraz do
wytwarzania”) kwoty PLN

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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8.749.560
PLN w
przypadku
Umowy
kredytowej nr
5787/13/318/0
4.

Kredyt

inwestycyjny na

sfinansowanie

projektu pt. 1) zastaw

"Opracowanie

rejestrowy na

Nota 11.3 Zobowigzania warunkowe

innowacyjnej linii
zautomatyzowanej -
' produkcyjnej
technologii
wytwarzania do kwoty
yrwarzal 12.000 TPLN
Umowa wspornikow (cesja praw z
. Sciennych o )
Credit kredytu . polisy
Agricole | inwestycyjneg nowatorskiej Kwota ubezpieczenio
konstrukc;ji" WIBOR 3M + | kredytu: 18.07.20 -
Bank ° objetego pomocg marza banku | 10.000.0 5833 6250 23 wej)
Polska | KRI/S/17/2016 ubliczna w Ob PL.N 2)hipoteka
S.A. z dnia 18 lipca ?amach I?’O R faczna na
2016 r. nieruchomosci
2014-2020,
Dziatanie 1.1 ach do kwoty
"Drai R 6.300 TPLN
Projekty B+R )
i " (cesja praw z
przedsigbiorstw", olis
Poddziatanie 1.1.1 POTISY. .
" - ubezpieczenio
Badania -
. wej)
przemystowe i
prace rozwojowe
realizowane przez
przedsiebiorstwa" .
Kredyt
inwestycyjny na
sfinansowanie
projektu pt. " Zabezpieczeni
Umowa o WDROZENIE em sptaty
kredvt na INNOWACYJNEJ kredytu jest
innozlvac'e ZAUTOMATYZOW hipoteka
technolojgiczn ANEJ taczna na
enr TECHNOLOGII nieruchomosci
Millenni 9733/16/406/0 WYTWARZANIA Kwota ach do kwoty
um 4 7 10 sieronia PROFILI Z WIBOR 3M + | kredytu: 4121 4302 31.12.20 | 18.352 TPLN
Bank 2016 wrazpz PRZETLOCZENIE | marza banku | 7.500.00 22 oraz
S.A. Aneksem nr M 0 PLN zastaw
A1/9733/16/40 ROZSZERZAJACY rejestrowy na
6/04 z dnia 15 | M obietego liii
- pomoca publiczng technologiczn
wrzesnia ” ;
2017r w ramach PO IR ej, ktorej
' 2014-2020, projekt
poddziatania 3.2.2. dotyczy.
Kredyt na
innowacje
technologiczne .

. . Kwota Zgodnie z
Millenni Rachungk Wykorzystane WIBOR limitu:od zabezpieczeni
um pomocniczy limit K h M+ . 5.000 d 9 42 18.06.20 .

Bank do Rachunku imity na kartac marza . o} 20 amina
o kredytowych banku 10.000 rachunku
S.A. biezacego PLN glownym
tacznie
TPLN: 27 526 39 947

Typowe zobowigzania warunkowe nie wystepujg . W Nocie 11.2 niniejszego raportu opisano zabepieczenia na
kredytach.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 11.4 Struktura kredytéw i pozyczek wg terminéw wymagalnosci-stan na 31.03.2020

okres sptaty

Stan na 31.03.2020 do 1 roku od1roku | od3do5 | powyzej Razem
do 3 lat lat 5 lat
Kredyt w rachunku biezagcym - Millennium Bank S.A. 16 381 16 381
Kredyt w rach. biezgcym - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1181 1181
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 0 0
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 0 0
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1667 3333 833 5833
Kredyt na innowacje technolog. - Millennium Bank S.A. 1500 2621 4121
Wykorzystane limity na kartach kredytowych 9 9
Razem 20 738 5955 833 0 27 526
Nota 11.5 Struktura kredytow i pozyczek wg terminéw wymagalnosci-stan na 31.12.2019
okres splaty
Stan na 31.12.2019 do 1 roku od1roku | od3do5 | powyzej Razem
do 3 lat lat 5 lat
Kredyt w rachunku biezgcym - Millennium Bank S.A. 29 278 29 278
Kredyt w rach. biezgcym - Credit Agricole Bank Polska S.A. 0 0
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 39 39
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 36 36
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1667 3333 1250 6 250
Kredyt na innowacje technolog. - Millennium Bank S.A. 1305 2 996 4 302
Woykorzystane limity na kartach kredytowych 42 42
Razem 32 368 6 330 1250 0 39 948
Nota 11.6 Struktura kredytéw i pozyczek wg terminéw wymagalnosci- stan na 31.03.2019
okres sptaty
Stan na 31.03.2019 do 1 roku od1roku | od3do5 | powyzej Razem
do 3 lat lat 5 lat
Kredyt w rachunku biezgcym - Millennium Bank S.A. 24 787 24 787
Kredyt w rach. biezgcym - Credit Agricole Bank Polska S.A. 0 0
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 399 399
Kredyt technologiczny - Millennium Bank S.A. 363 363
Kredyt inwestycyjny - Credit Agricole Bank Polska S.A. 1667 3333 2 500 7 500
Kredyt na innowacje technolog. - Millennium Bank S.A. 1500 3000 -198 4 302
Wykorzystane limity na kartach kredytowych 35 35
Razem 28 751 6 333 2 301 0 37 386

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 12 Zobowigzania finansowe

Nota 12.1 Zobowigzania finansowe wg. rodzaju

Rodzaj zobowiazania Czesé Razem | 34 122019 | 31.03.2019
Krétkoterminowa | Diugoterminowa | 31-03.2020 o e
Leasingi 1012 1791 2 802 3120 2826
Prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow 390 550 940 1054
Factoringi 21152 0 21152 21279 14 182
Podsuma 22 553 2341 24 895 25452 17 008
Nota 12.1.1 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.03.2020
Wyszczegélnienie Stan na Sptata uméw Zawarcie umoéw Stan na
y 9 01.01.2020 leasingowych leasingowych 31.03.2020
Leasing $rodki transportu 1775 238 1537
Leasing maszyny i urzadzenia 1345 79 1266
tacznie 3120 317 2 802
Nota 12.1.2 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.12.2019
Wyszczeaélnienie Stan na Sptata umow Zawarcie umoéw Stan na
y 9 01.01.2019 leasingowych leasingowych 31.12.2019
Leasing $rodki transportu 1224 596 1146 1775
Leasing maszyny i urzadzenia 1703 359 0 1345
tacznie 2928 955 1146 3120
Nota 12.1.3 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.03.2019
Wyszczegélnienie Stan na Sptata uméw Zawarcie umoéw Stan na
y 9 01.01.2019 leasingowych leasingowych 31.03.2019
Leasing $rodki transportu 1224 136 128 1216
Leasing maszyny i urzadzenia 1703 94 0 1610
tacznie 2928 230 128 2 826
Nota 12.1.4 Specyfikacja zobowigzan z tytutu prawo do uzytkowania sktadnikéw aktywow
Zobowigzania z tytutu prawa do uzytkowania opisano w Nocie 3.2.
Nota 12.1.5 Zobowigzania finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na 31.03.2020r.
okres splaty
Stan na 31.03.2020 zei Razem
do 1 roku od 1 roku od 3 do 5 lat | POWY%®l 5
do 3 lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1012 1791 2 802
ZobOV\{iazanie z prawa do uzytkowania sktadnikow 390 550 940
aktywow
Zobowigzanie z factoringu 21152 21152
Razem 22 553 2341 0 0 24 895
Nota 12.1.6 Zobowigzania finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na 31.12.2019r.
okres sptaty
Stan na 31.12.2019 sei Razem
do 1 roku od 1 roku od 3 do 5 lat | POWY2®l 5
do 3 lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 1065 1636 418 3120
ZobOV\{lazanle z prawa do uzytkowania sktadnikow 410 516 128 1054
aktywow
Zobowigzanie z factoringu 21279 21279
Razem 22 753 2152 546 0 25 452

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 12.1.7 Zobowigzania finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na 31.03.2019

okres sptaty
Stan na 31.03.2019 41 roku powyZej 5 Razem
do 1 roku odo 3 lat od 3 do 5 lat lat
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego 845 1691 290 2 826
Zobowigzanie z factoringu 14 182 14 182
Razem 15 027 1691 290 0 17 008

Nota 13 Rezerwy na zobowigzania

Spotka nie tworzy rezerw na naprawy gwarancyjne, poniewaz na profile stalowe nie udzielana jest gwarancja.

Spotka posiada natomiast ubezpieczenie OC produktu.

Rezerwy na zobowigzania 31.03.2020 31.12.2019 | 31.03.2019
I. Inne rezerwy na zobowigzania 12 842 12 086 11 328

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7740 7 444 6 644

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5074 4210 4 657

i. diugoterminowe 302 302 128

ii. krétkoterminowe 4772 3908 4 528

3. Pozostale rezerwy 28 432 28
dlugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 28 432 28

Nota 13.1 Rezerwy krétkoterminowe
Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 31.03.2020 31.12.2019 | 31.03.2019
Rezerwa na krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze, w tym: 4772 3908 4528
rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownicze 3988 3139 3634
rezerwa na niewykorzystane urlopy 784 769 894
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 28 28 28
Rezerwy na pozostate koszty (udzielone bonusy, skonta) 0 404 0
Razem 4800 4 340 4 556
Nota 13.1.1 Rezerwa na krétkoterminowe swiadczenia pracownicze

Rezerwa na krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2019-
31.03.2020 31.12.2019 | 31.03.2019

Stan na poczatek okresu 3908 3972 3972
[+] Zwiekszenia 1252 0 896
rezerwa na niewykorzystane urlopy 15 0 73

rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownicze 1237 0 824

[-] Zmniejszenia 388 64 340

rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 53
rezerwa na premie dla Zarzadu i pracownicze 388 11 340
Stan na koniec okresu 4772 3908 4 528

Nota 13.2 Rezerwy ditugoterminowe
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano w Nocie 14.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze zostata okreslona przez podmiot zewnetrzny Attuario S.C. w "Raporcie

aktuarialnym z wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze ” i wynosi 302 TPLN.

Nota 14 Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Spétka kompensuje aktywo i rezerwe na podatek odroczony z tytutu leasingu finansowego oraz prawa do
uzytkowania, co prezentowane jest w pozyciji ,Rezerwa z tytutu podatku odroczonego”. Pozostate elementy rezerwy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w ,Sprawozdaniu z sytuacji finansowej”

oddzielnie.

Nota 14.1 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres 3 miesiecy 2020 roku

zakonczony dnia 31 marca 2020r.

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31.03.2020
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 39176 7 444
a) odniesione na wynik finansowy 31 268 5941
- ztytulu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 1588 302
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 27 475 5220
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 40 8
- z tytutu - rezerwy na bonusy 2165 411
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
2. Zwiekszenia: 3022 574
a) odniesione na wynik finansowy 3022 574
-z tytutu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 62 12
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 1338 254
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 1622 308
- z tytulu - rezerwy na bonusy 0 0
b) odniesione na kapitat wlasny 0 0
3. Zmniejszenia: 1 461 278
a) odniesione na wynik finansowy 1 461 278
- ztytulu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 0
- z tytutu - rezerwy na bonusy 1 461 278
b) odniesione na kapitaf wlasny
4. Stan na koniec okresu, w tym: 40 737 7740
a) odniesione na wynik finansowy 32 829 6238
-z tytutu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 1 649 313
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 28 813 5474
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 1662 316
- z tytutu - rezerwy na bonusy 705 134
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 14.2 Elementy rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego za rok 2019 zakonczony dnia 31

grudnia 2019

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31.12.2019
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 34 247 6 507

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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a) odniesione na wynik finansowy 26 339 5004
-z tytutu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 1 644 312
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 23020 4374
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 82 15
- z tytutu - rezerwy na bonusy 1593 303
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
2. Zwiekszenia: 5028 955
a) odniesione na wynik finansowy 5028 955
- ztytulu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 4 455 847
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 0 0
- z tytutu - rezerwy na bonusy 572 109
b) odniesione na kapitaf wlasny 0 0
3. Zmniejszenia: 98 19
a) odniesione na wynik finansowy 98 19
-z tytutu -leasing finansowy oraz prawo do uztrkowania zg.z MSSF 16 56 11
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0

- z tytutu- dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 42

- z tytutu - rezerwy na bonusy 0

b) odniesione na kapitaf wlasny

4. Stan na koniec okresu, w tym: 39176 7 444
a) odniesione na wynik finansowy 31 268 5941
- ztytulu -leasing finansowy oraz prawo do uzytkowania zg.z MSSF 16 1588 302
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 27 475 5220
- z tytutu- dodatnie roznice kursowe z wyceny bilansowe;j 40 8
- z tytutu - rezerwy na bonusy 2165 411
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
c) odniesione na warto$c¢ firmy 0 0

Nota 14.3 Elementy rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za okres 3 miesiecy 2019 roku

zakonczony dnia 31 marca 2019

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa Podatek
wyliczenia odroczony
31.03.2019

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 34 247 6507
a) odniesione na wynik finansowy 26 339 5004
- ztytulu -leasing finansowy 1644 312
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 23020 4374
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 82 15
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 1593 303
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0
2. Zwiekszenia: 734 139
a) odniesione na wynik finansowy 734 139
-z tytutu -leasing finansowy 155 29
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 579 110
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 0 0
b) odniesione na kapitaf wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi 0 0
3. Zmniejszenia: 15 3
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem si¢ dodatnich réznic

przejsciowych 15 3

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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-z tytutu -leasing finansowy

- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 8 8
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 15 3
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 0
b) odniesione na kapitaf wlasny

4. Stan na koniec okresu, w tym: 34 966 6 644
a) odniesione na wynik finansowy 27 058 5141
- ztytulu -leasing finansowy 1799 342
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 23 599 4 484
- z tytutu- dodatnie roéznice kursowe 66 13
- z tytutu - podatek od rezerw na bonusy 1593 303
b) odniesione na kapitaf wlasny 7908 1503
c) odniesione na wartos¢ firmy 0 0

Nota 15 Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw. Dotacje rzadowe

Nota 15.1. Dotacje do aktywow. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W niniejszym sprawozdaniu zostaty ujete zgodnie z wymogami MSR 20 nastepujace dotacje:

1. Dotacje do aktywow :

-wykazywane w wartosci godziwej, prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako przychody przysztych
okresow (poz. "Rozliczenia miedzyokresowe" ), ktére w sposéb systematyczny ujmowane sg w zysku lub stracie
na przestrzeni 30 letniego okresu uzytkowania skfadnika aktywow(dotyczy projektow zakonczonych).

2. Dotacje do przychodéw :

- prezentowane jako pozostate przychody operacyjne (por. Nota 15.2).

Nota 15.1.1 Dotacje do aktywow. Rozliczenia miedzyokresowe

Kwota dotacji -
oraz Rozliczenia [+] JRozliczenie | Rozliczenia
planowany miedzyokresowe | Zwigkszenie | w PPO w miedzyokresowe
okres przychodoéw - w 2019 roku- | 2019roku przychodéw -
rozliczania Stan na wplyw (por. Nota Stan na

Nr i nazwa projektu (30 lat) 01.01.2020 dotacji 15) 31.03.2020

UDA-POIG.04.03.00-00-B99/12-00

+,Dwuscienny ksztattownik

cienkoscienny z powierzchniowym 3.768 TPLN

odksztatceniem i sposéb jego od 2015-01-01

wytwarzania” do 2044-11-30 3224 27 3197

UDA-POIG.04.03.00-00-B97/12-00

»Termoizolacyjny ksztattownik z 3.431 TPLN

blachy ocynkowanej i sposob jego od 2015-01-01

wytwarzania” do 2044-11-30 2943 24 2919

POIR.03.02.02-00-0146/16

"Wdrozenie innowacyjnej

zautomatyzowanej technologii 2.320 TPLN

wytwarzania profili z przettoczeniem | od 2018-04-01

rozszerzajgcym” do 2048-02-29 2184 0 19 2 165

POIR.01.01.01-00-0387/15

"Opracowanie innowacyjnej

zautomatyzowanej technologii

wytwarzania wspornikéw sciennych | 13.000 TPLN

o nowatorskiej konstrukc;ji" od 2019-09-01

PRACE ROZWOJOWE* do 2049-07-31 11291 0 108 11182

POIR.01.01.01-00-0825/17

"Opracowanie innowacyjnej

technologii wytwarzania

ksztattownika cienkosciennego o

podwyzszonych parametrach

przeznaczonego dla stolarki

otworowej, w tym projekt

przeciwpozarowej”™** niezkonczony 183 1538 0 1721

tacznie 19 825 1538 179 21184

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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* Projekt nr POIR.01.01.01-00-0387/15 zostat zakohczony w 2019 roku, a koszty powstate w wyniku prac
rozwojowych zostaly prezentowane sg w pozycji "pozostate wartosci niematerialne" niniejszego sprawozdania.
Spotka aktualnie oczekuje na wptyw $rodkéw z dotacji na podstawie ztozonego Whniosku o ptatnosé koncowa.
Wysokos$¢ oczekiwanego wptywu to 1.567 TPLN. Do dnia publikacji niniejszego srodki nie wptynety.

** Projekt POIR.01.01.01-00-0825/17 dotyczy wytwarzania sktadnikéw wartosci niematerialnych we witasnym
zakresie. Poniesione koszty powstate w wyniku prac rozwojowych sg ujmowane w bilansie w pozycji "Rozliczenie
miedzyokresowe" do dnia, w ktéorym po raz pierwszy dany skfadnik wartosci niematerialnych spetni kryteria
przyjecia do uzytkowania (Nota 8).

Podziat na cze$¢ krotko i dlugoterminowa:

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Czes¢ krotkoterminowa 77 7 284
Czes¢ diugoterminowa 20 467 19108 19715
razem 21184 19 825 19 999

Nota 15.2. Dotacje do przychodu
Brak wptywow z tego tytutu w biezgcym okresie.

Nota 16 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej. Segmenty dziatalnosci operacyjnej
Podziat przychodéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej w podziale na segmenty przedstawia ponizsza nota.

Nota 16.1 Struktura rzeczowa przychodoéw i kosztéw dziatalnosci operacyjnej (segmenty dziatalnosci
operacyjnej) w tys. PLN

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochodéw zaprezentowane sg w ukladzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalno$ci operacyjnej w uktadzie kalkulacyjnym (struktura
rzeczowa).

Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za okres
3 miesiecy 2020 roku zakonczony dnia 31 marca 2020 (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

koszt Wynik na koszt
przychody ze wytworzenia y . koszty 2ty Wynik na
Wyroby . sprzedazy . ogolnego .
sprzedazy sprzedanych brutto sprzedazy zarzadu sprzedazy
produktow 4
Produkty i ustugi 110 754
profile okienne 54 564
proffle GK ‘ 15070 94 451 16 303
profile specjalne 28 863
profile spawane 11923
ustugi 334
Towary Materiaty 2248 2 057 191
Razem 113 002 96 508 16 494 5797 2513 8184
Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za okres

3 miesiecy 2019 roku zakonczony dnia 31 marca 2019 (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.

koszt
wytworzenia | Wynik na koszty
przychody ze sprzedanych | sprzedazy koszty ogolnego Wynik na

Wyroby sprzedazy produktow brutto sprzedazy zarzadu sprzedazy
Produkty i ustugi 115 815
profile okienne 59 066
profile GK 13171 97 761 18 054
profile specjalne 34 334
profile spawane 8 808
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ustugi 434

potfabrykaty

Towary Materialy 1636 1398 238

Razem 117 451 99 159 18 292 5 947

2425 9 920

Nota 16.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN

Nota 16.2.1.Struktura terytorialna przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej za okres 3 miesiecy 2020 roku

zakonczony dnia 31 marca 2020 w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 46 755 63 998 110 754
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2242 6 2248

Razem 48 997 64 004 113 001

Nota 16.2.2.Struktura terytorialna przychodoéw z dziatalnosci
zakonczony dnia 31 marca 2019 w tys. PLN

operacyjnej za okres 3 miesiecy 2019 roku

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 46 606 69 209 115 815
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1447 189 1636
Razem 48 053 69 398 117 451
Nota 16.3 Wydatki na prace badawcze ujete jako koszty w trakcie okresu
W biezgcym okresie wydatki na prace badawcze ujete jako koszty w trakcie okresu nie wystgpity.
Nota 17 Pozostata dzialalnosé¢ operacyjna
Nota 17.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych
o [nome
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Dotacje 179 71
Inne przychody operacyjne 83 184
Razem 262 255
Nota 17.2 Specyfikacja pozostalych kosztéw operacyjnych
Wyseczsgenene o [nome
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 28 9
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 33 6
Razem 61 14

Nota 18 Dziatalnos$¢ finansowa

Nota 18.1 Specyfikacja przychodéw finansowych

Wyszczegélnienie

31.01.2020-31.03.2020

01.01.2019-31.03.2019

Odsetki 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
Inne (nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi) 2 264 0
Razem 2 264 0

Nota 18.2 Specyfikacja kosztéw finansowych

Wyszczegélnienie

31.01.2020-31.03.2020

01.01.2019-31.03.2019

Odsetki 368 276
Inne 46 61
Razem 414 337

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Nota 19 Podatek dochodowy CIT

Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym obejmuje podatek biezgcy oraz odroczony.

Ujmowane jest rzeczywiste obcigzenie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalone przez Spétke zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, oraz zmiana stanu aktywa oraz
rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie rozliczane z kapitatem wtasnym.

Wyszczegodlnienie 01.01.2020-31.03.2020 01.01.2019-31.03.2019
Podatek dochodowy 1969 1878

a) czesé biezaca 1280 1315

b) cze$¢ odroczona 689 563

Ponizej przedstawiono kalkulacje podatku dochodowego od os6b prawnych. Rozliczenie pozyciji

réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN):

Lp. Wyszczegélnienie 31.03.2020
1 Razem przychody i zyski nadzwyczajne 116 185
2 Razem koszty i straty nadzwyczajne 105 950
3 Wynik finansowy (zysk, strata) brutto 10 235
4 Przychody wytaczone z opodatkowania ( -) 179
-dotacje otrzymane (PPO) 0
-dotacje rozliczone w PPO z RMP 179
-przychody z dywidend 0
5 Przychody i zyski nadzwyczajne ksiegowe, nie zaliczone do podatkowych ( -) 0
0
Przychody i zyski ksiegowe, przejsciowo niestanowigce przychodu podatkowego (
6 -) 1662
- dodatnie réznice kursowe niezrealizowane z wyceny bilansowej 1662
- naliczone odsetki od naleznosci 0
7 Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach ( +) 0
- wartos$¢ otrzymanych nieodptatnie $wiadczen 0
8 Przychody podatkowe nie ujete w wyniku roku obrotowego ( +) 40
- zrealizowane dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej z lat ubiegtych 40
- otrzymane odsetki od nalezno$ci zarachowane w ubiegtych latach 0
9 Koszty dotyczace przychodéw wytaczonych z opodatkowania ( +) 0
- koszty sfinansowane otrzymanymi dotacjami 0
Koszty i straty nadzwyczajne ksiggowe, trwale niestanowiace kosztu uzyskania
10 przychodu (+) 208
- odsetki od zobowigzan wobec Skarbu Panstwa 0
- ubezpieczenie samochodu osobowego w czesci przewyzszajacej rownowartosé
150.000PLN 2
- koszty eksploatacji samochoddw osobowych (25%NKUP) 30
-wptaty na PFRON 102
- darowizny 2
- koszty reprezentacji 58
-spisane naleznosci 14
- pozostate 0
Koszty i straty ksiegowe przejsciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu (
11 +) 1181
- ujemne niezrealizowane réznice kursowe z wyceny bilansowej 496
- niezaptacone sktadki ZUS od wynagrodzen w czesci finansowanej przez pracodawce
za grudzien 0
- niewyptacone wynagrodzenia 0
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego 28
-rezerwa na niewykorzystane urlopy 784
-rezerwa aktuarialna 160
-rezerwa na premie dla pracownikéw 0
-rezerwa na premie dla Zarzgdu 1237
-rezerwy pozostate na koszty 0

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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-odpis aktualizujgcy naleznosci 70
-rezerwa na bonusy od dostawcy stali -705
-Amortyzacja srodkéw trwatych w leasingu oraz prawa do uzytkowania 204
-Amortyzacja aktywéw w czesci sfinansowanej dotacjami 179
-Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1274
-odsetki naliczone, niezaptacone 1
Koszty podatkowo stanowigce koszt uzyskania, ale nie ujete w wyniku roku
12 obrotowego ( -) 3 087
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej z roku ubiegtego 267
-rezerwa na przeglad i badanie sprawozdania finansowego - z roku ubiegtego 28
-rezerwa na niewykorzystane urlopy - z roku ubiegtego 769
-rezerwa aktuarialna - z roku ubiegtego 160
-rezerwa na premie dla pracownikéw - z roku ubiegtego 388
-rezerwa na premie dla Zarzadu - z roku ubiegtego 2751
-rezerwy pozostate na koszty 404
-odpis aktualizujgcy naleznosci - z roku ubiegtego 70
-otrzymane bonusy dotyczace roku ubiegtego/dot.rezerwy na bonusy od dostawcéw
stali -2 165
-raty kapitatowe leasingu finansowego (MSSF 16) 416
0
13 Przychody zgodnie z ustawg o podatku dochodowym 114 383
14 Koszty zgodnie z ustawg o podatku dochodowym 107 648
15 Dochéd podatkowy (poz. 13 - 14) 6735
16 Odliczenia od dochodu 0
- darowizny uznane podatkowo ( -) 0
- czes¢ straty podatkowej lat ubiegtych ( -) 0
- zte dlugi (+) 0
17 Podstawa opodatkowania (poz. 15 — 16) 6735
18 Podatek dochodowy (19%) podlegajacy wptacie do Urzedu Skarbowego 1280

Nota 20 Zysk na akcje.

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedlug formuty: zysk netto dzielony przez srednig wazong liczbe akc;ji
wystepujgcych w danym okresie. W danych poréwnawczych w pozycji ,zysk okresu (zanualizowany)”
przedstawiono faktycznie osiggniety zysk w roku 2019 r.

01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Zysk netto za okres obrotowy ZANUALIZOWANY 25729 25410
Srednia liczba udziatow/akcji ( sztk.) 6 607 490 6 607 490
Zysk przypadajaca na jedng akcje (PLN/szt) 3,89 3,85
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN/szt) 3,89 3,85

Nota 21 Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody w biezgcym okresie nie wystgpity.

Nota 22 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na rok 2020

Spétka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2020 r.

Nota 23 Struktura zatrudnienia

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Spotce:

Liczba oséb:

Grupy zawodowe 31.03.2020

31.03.2019

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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Zarzad 3 3
Administracja, HR 17 18
Dziat Sprzedazy, Zakupu, Logistyka, DRZ 57 55
Mechanicy 21 17
Wozkowi 34 29
Przygotowanie Produkcji, B+R 12 12
Produkcja 148 138
Razem 292 272
Nota 24 Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w 2020 roku
01.01.2020- 01.01.2019-
31.03.2020 31.03.2019
Wynagrodzenie Czionkdéw Zarzgdu 182 170
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 12 12
194 182

taczna kwota TPLN

Pozostate informacje objasniajace

1. Rok obrotowy

Rokiem obrotowym MFO S.A. jest okres 12 kolejnych miesiecy, poczawszy od dnia 1 stycznia do dnia 31

grudnia.

2. Waluta sprawozdawcza

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg MFO S.A. jest ztoty polski. Sprawozdania finansowe sporzadza sie

w tysigcach ztotych, chyba ze w szczegdtowym opisie wskazano inaczej.

3. Kursy walut zastosowane do wyceny aktywow i pasywow

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywodw na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego.

31.03.2020

4,5523 PLN/EUR (Tabela nr 063/A/NBP/2020 z dnia 2020-03-31)
4,1466 PLN/USD (Tabela nr 063/A/NBP/2020 z dnia 2020-03-31)

31.12.2019 roku
4,2585 PLN/EUR (Tabela nr 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31)
3,7977 PLN/USD (Tabela nr 251/A/NBP/2019 z dnia 2019-12-31)

31.03.2019 roku:
4,3013 PLN/EUR (Tabele nr 063/A/NBP/2019 z dnia 2019-03-29)
3,8365 PLN/USD (Tabele nr 063/A/NBP/2019 z dnia 2019-03-29)

4. Zaokraglenia

Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile wyraznie nie wskazano inaczej). Niektére
dane arytmetyczne zawarte w niniejszym raporcie rocznym, w tym dane finansowe i operacyjne, zostaty
zaokraglone. Z tego powodu w niektorych z przedstawionych w raporcie tabel suma kwot w danej kolumnie lub
wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci fgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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5. Sposéb sporzgdzania sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzadzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywéw pienieznych sporzgdzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuije sie w siedzibie Spétki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

6. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Spétka MFO S.A. nie posiada jednostek powigzanych kapitatowo, jedynie jednostki powigzane osobowo. Sg
to jednostki kontrolowane przez Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i zarazem akcjonariusza - Pana Marka
Mirskiego. Transakcje z jednostkami powigzanymi obejmujg miedzy innymi: wynajem nieruchomosci na potrzeby
dziatalnosci gospodarczej, wzajemne dostawy produktéw i ustug, kompensate wzajemnych naleznosci i
zapewniajg efektywne prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej. Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy
podmiotami powigzanymi nie spetniata warunku istotnosci, ani pojedynczo ani fgcznie. Wszystkie transakcje zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytwércow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania robét budowlanych
od warunkéw atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje sie w trend sezonowosci
branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK réwniez wykazujg sezonowos¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robét budowlanych
do wewnetrznych robét wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do profili okiennych.

Pozostate produkty Spétki, czyli profile specjalne adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od
warunkow klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscia. Z tego tez wzgledu w strategii Spofki
sg to produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwdj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i sptaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spotki.

8. Dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 7 czerwca 2019 roku podjeto uchwate nr 2 w sprawie
podziatu zysku Spoétki za rok 2018 na mocy ktorej postanowiono przeznaczyé na wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy Spétki tgczng kwote: 5 550 291,60 zt (stownie: pie¢ miliondw piecset piecdziesiat tysiecy dwiescie
dziewieédziesigt jeden ztotych i 60 groszy);

e wartos¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wynosi 0,84 zt (stownie: osiemdziesiat cztery
grosze);

e liczba akcji objetych dywidendg — 6 607 490 ( stownie: sze$¢ miliondw szescset siedem tysiecy
czterysta dziewiecdziesigt) akc;ji;

e jako dzien dywidendy - ustalony zostat dzieh 21 czerwca 2019 roku;

e jako termin wyptaty dywidendy - ustalony zostat dzien 12 lipca 2019 roku.

9. Zarzadzanie ryzykiem

Ponizej wskazano czynniki, ktére w ocenie emitenta bedg miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Spotka bedzie kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym jej obszarze, z czym bedg sie wigzaty typowe dla tej
dziatalnos$ci czynniki ryzyka takie jak:

Obok typowych ryzyk, opisanych ponizej, pojawito sie ryzyko zwigzane z pandemig koronowirusa SARS-CoV-2.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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9.1. Ryzyko konkurencji
Nasilajgca sie konkurencja na rynku moze spowodowaé spadek cen lub marz, lub przychodéw, co w efekcie

mogtoby mie¢ negatywny wplyw na wyniki i sytuacje finansowg Emitenta

9.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza
Sytuacja finansowa branzy profili stalowych w Polsce, a wiec i sytuacja finansowa Emitenta, jest Scisle zwigzana z

wieloma czynnikami ekonomicznymi, takimi jak zmiany PKB, wysokos$¢ stop procentowych, bezrobocie, inflacja.
Wszystkie przyszte niekorzystne zmiany jednego lub wiecej z powyzszych czynnikéw mogg doprowadzi¢ do spadku
popytu na produkty Emitenta, a takze wzrostu kosztéw obstugi zadtuzenia, co w efekcie mogtoby mie¢ negatywny
wptyw na wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

9.3. Ryzyko zmiennosci kurséw walut
Spotka dokonuje znacznej czesci zakupow surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng czes¢ sprzedazy

wyroboéw na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna wykluczy¢,
iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

9.4. Ryzyko zmiennosci stép procentowych
Spotka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytow

inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysokg ekspozycje na ryzyko
zmiennos$ci stép procentowych. Jest wiec narazona na ryzyko zmian kosztéw finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztéw finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spaiki.

9.5. Ryzyko zmiennosci cen stali
Wyniki finansowe Spétki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktéra

stanowi gtéwny sktadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych cen stali
umozliwia osiggniecie wiekszych przychodoéw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen malejgcych.
Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spdtki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapaséw.

9.6. Ryzyko zwigzane z sezonowoscig branzy budowlano-montazowej
Znaczny udziat przychodéw ze sprzedazy stanowig transakcje zwigzane z kontrahentami dziatajacymi na rynku

budowlano-montazowym, ktéry charakteryzuje sie stosunkowo wysokg sezonowos$cig. W efekcie Spétka jest
narazona na nierownomiernos¢ wynikéw finansowych w poszczegoélnych kwartatach roku obrotowego.

9.7. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe to niebezpieczenstwo, ze druga strona transakcji nie wywigze sie terminowo ze swoich
zobowigzan w catosci. Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez
dtuznikow Spotki. MFO S.A. jest narazona na ryzyko kredytowe gtéwnie w dwoéch obszarach zwigzanych z:

e naleznosciami od odbiorcow,
e Srodkami pienieznymi i lokatami bankowymi,

Za zarzgdzanie ryzykiem kredytowym w Spoice i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada
Zarzad .Wszystkie naleznosci Spétki sa ubezpieczone. Analize ryzyka kredytowego w tym zakresie przedstawia
Nota 6.

9.8. Ryzyko ptynnosci
Analize ryzyka ptynnosci przedstawia Nota 12.3. Zobowigzania finansowe wg terminéw wymagalnosci- stan na
31.12.2019r.

9.9. Analiza wrazliwosci na ryzyko
Niniejsza analiza wrazliwosci, dotyczgcg narazenia spotki MFO S.A. na ryzyko rynkowe, zostata sporzgdzona

zgodnie z MSSF nr 7.

Zarzad spotki MFO S.A. poddat analizie nastepujgce rodzaje ryzyka rynkowego, na ktére jest narazona spotka:

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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e ryzyko zmian kurséw wymiany,

e ryzyko zmian stép procentowych.

Analiza przedstawia wptyw zmian poszczegélnych czynnikéw ryzyka na wynik brutto Spotki.

Wybrane parametry rynkowe: kurs 4,5523 PLN/EUR , kurs wymiany 4,1466 PLN/USD (Tabela nr

063/A/NBP/2020 z dnia 2020-03-31)

POZYCJA BILANSOWA Rodzaj ryzyka rynkowego Czynnik ryzyka rynkowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN i USD/PLN
Srodki pieniezne walutowe Kurs wymiany EUR/PLN i USD/PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug walutowe Kurs wymiany EUR/PLN i USD/PLN
Kredyty bankowe stopy procentowej oprocentowanie
Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe
. Kurs wymiany
s Kurs wymiany EUR/PLN
Wartosé w Wgrtosc USD/PLN
- . narazona na P
Pozycja bilansowa sprawozdaniu ryzyko (w Wplyw na wynik finansowy
WTPLN TPLN) wzrost spadek -10% wzrost | spadek
+10% P °|+10% |-10%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 54 424 28 511 2 629 -2 629 222 222
Srodki Pienigzne 20 356 19 644 1964 -1 964
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 58 370 12 353 1224 1224
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) 3369 -3 369 222 -222
Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej
Oprocentowanie
) Wplyw na wynik
Pozycja bilansowa finansowy
Wartos¢ w wzrost + spadek -
sprawozdaniu w TPLN | 50 p.b 50 p.b
Kredyty bankowe 27 526 -169 169
WPLYW NA WYNIK FINANSOWY (brutto) -169 169

9.8. Zarzadzanie kapitatami

Celem Spotki w efektywnym zarzadzaniu zasobami finansowymi jest zapewnienie zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci tak, aby mozliwe byto realizowanie optymalnego zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci
dla innych interesariuszy. Spdtka korzysta z kapitatdw obcych (zobowigzan oprocentowanych) i innych
instrumentow finansowych w celu optymalizacji struktury i kosztu pozyskiwania kapitatu.

Kapitat wtasny Spétki na dzien 31 marca 2020 oraz 31 grudnia 2019 r wyniést odpowiednio 168.551TPLN oraz
160.284 TPLN tzn. 53,46% oraz 56,01% pasywéw ogotem. Kapitat obcy to przede wszystkim zobowigzania
handlowe.

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.

49



MFO S.A. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres 3 miesiecy 2020 roku zakoriczony dnia 31.03.2020 (w tys. zt)

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, jezeli laczna wartosé istniejacych poreczen Ilub gwarancji stanowi
réwnowartosé¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta

Zdarzenia powyzsze nie wystapity.

11. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia nastepujace po dniu
bilansowym

W okresie sprawozdawczym pojawita sie pandemia koronowirusa SARS-CoV-2.

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i po jego zakonczeniu nie wystgpity inne istotne zdarzenia gospodarcze,
ktére wymagatby dodatkowego ujawnienia w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta i mozliwosci realizacji zobowigzan zawarte zostaty w
notach do sprawozdania finansowego.
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Dokument podpi rzez Adam
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Adam Piekutowski — Cztonek Zarzgdu
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Dokument podpisany, fzez Martyna Buczek
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Martyna Buczek - Gtéwna Ksiegowa

Kozuszki Parcel, 19 maja 2020r

Dane finansowe, jesli nie wskazano inaczej zaprezentowane zostaty w tys. zt.
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