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l. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Informacje ogélne

Spotka od 2000 roku prowadzita dziatalno$¢ gospodarczg jako MFO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig.
W dniu 31 sierpnia 2011 roku Wspdlnicy spotki podjeli uchwate o przeksztatceniu spétki w spotke akeyjng.
Rejestracja przeksztatcenia przez sad rejonowy nastgpita w dniu 20 pazdziernika 2011. MFO Spoétka Akcyjna

zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy pod numerem 0000399598.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 17195803 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 837-16-05-871.
Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki jest:

e produkcja metali,
e produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wylgczeniem maszyn i urzadzen,
e produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,

e naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Czas trwania Spotki

Spétka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

Siedzibg Spoiki jest Sochaczew, 96-500, Kozuszki-Parcel 70A.
Okres za jaki sporzadzono sprawozdanie finansowe

e od dnia 01 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013.

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Spotki
Zarzad Spotki:

Pan Tomasz Jakub Mirski — Prezes Zarzadu,

Pan Jakub Czerwinski — Cztonek Zarzadu,

Pan Adam Piekutowski — Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki:

W 2011 roku ustanowiono Rade Nadzorczg, w Radzie Nadzorczej na dzien 31.12.2013 zasiadali:
Pan Marek Stanistaw Mirski,

Pani Marlena Kadej - Barwik,

Pan Marcin Pietkiewicz,

Pan Stawomir Brudzinski,

Pan Tomasz Chmura.
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Podstawa prawna sporzadzenia sprawozdania finansowego

W dniu 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MFO S.A., w zwigzku z zamiarem
dopuszczenia akcji Spoétki do obrotu na rynku regulowanym, podjeto uchwate o sporzgdzaniu sprawozdan Sp&tki
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) poczawszy od 2013 roku.

Dniem przejscia na MSR/MSSF jest dzien 1 stycznia 2010 roku i na ten dzien Spotka sporzgdzita bilans otwarcia.
Przeksztaicenie statutowych sprawozdan finansowych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku, za rok

obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku, oraz 31 grudnia 2010 roku wedtlug zasad MSR/ MSSF zostato
przedstawione w Prospekcie Emisyjnym.

W nocie nr 28 niniejszego sprawozdania finansowego przedstawiono syntetyczne przeksztatcenia zatwierdzonych
sprawozdan finansowych za lata 2010, 2011 oraz 2012 na MSR/MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtki MFO S.A. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej (MSR). Spotka zapewnita porownywalnosé danych za poprzednie lata obrotowe.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego $rodowiska gospodarczego,
w ktérym jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna"). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w
tysigcach PLN. Polski nowy ztoty (PLN) jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki. Transakcje w walutach
obcych wykazuje sie w ksiegach w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu sredniego NBP.
W momencie realizacji réznice kursowe od naleznosci i zobowigzan wykazywane sg jako pozostate przychody
finansowe lub pozostate koszty finansowe i w rachunku zyskéw i strat ujmowane sg wynikowo.

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty, wycenia sie po kursie srednim NBP z ostatniego dnia okresu sprawozdawczego. Réznice kursowe
wynikajgce z przeliczenia zagranicznych srodkow pienigznych na koniec okresu sprawozdawczego uznaje sie za
przychody i koszty finansowe.

Kursy bilansowe:

31.12.2013 roku - 4,1472 PLN/EUR (Tabela nr 251/A/NBP/2013 z 31.12.2013)

31.12.2012 roku - 4,0882 PLN/EUR (Tabela nr 252/A/NBP/2012 z 31.12.2012)

Spotka zaokragla cyfry w sprawozdaniu finansowym do tysiecy ztotych polskich (TPLN).
Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe MFO S.A. za rok 2013 zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, w niezmniejszonym istotnie zakresie. Wedlug wszelkich
dostepnych na dzien sporzgdzenia sprawozdania informac;ji, istniejg petne podstawy do zastosowania zasady
kontynuacji przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego.

Sposéb sporzadzania sprawozdania finansowego
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Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdzane jest w wariancie poréwnawczym. Sprawozdanie z
przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Sprawozdanie finansowe sporzadza sie i dokumentacje przechowuje sie w siedzibie Spotki: Kozuszki Parcel 70 A,
96-500 Sochaczew.

Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego, przyjete przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutéw utraty wartosci. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie metodg liniowg wedtug
stawek odzwierciedlajgcych szacowane okresy uzytkowania, a konczy sie w miesigcu zrownania odpisow
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowa.

Stosowane stawki amortyzacyjne:
e budynki produkcyjne — 1,25%
e budynki biurowe — 1,25%
e linie produkcyjne — 3,33%
e rolki, frezy i matryce — 5%
e inne maszyny i urzgdzenia produkcyjne — okres ustalany jest kazdorazowo przez kierownika produkcji,
e samochody osobowe — 10%
e suwnice pomostowe — 3,33%
e zurawiki — 5%
e wozki widlowe — 6,67%

e sprzet komputerowy — 20%

Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sg wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia
pomniejszonych o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o taczne straty z tytutu utraty wartosci.
Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych na dzien bilansowy wycenia sie w wartosci przeszacowanej odpowiadajgcej
jego wartosci godziwej na dzien przeszacowania, pomniejszonej o pdzniejsze taczne odpisy amortyzacyjne i
poézniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci. Przeszacowanie jest dokonywane na koniec kazdego roku
obrotowego, a w przypadku sktadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych, ktérych warto$¢ godziwa ulega mato
zZnaczacym zmianom przeszacowania dokonuje sie co 3 bgdz co 5 lat. Nieruchomos$ci oraz maszyny i urzadzenia
s$g wyceniane na podstawie wycen/operatow szacunkowych przeprowadzonych przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego, natomiast pozostate skfadniki rzeczowych aktywéw trwatych na podstawie oszacowah wartosci
godziwych przeprowadzonych przez pracownikéw dziatu technicznego jednostki.

Jezeli wartos¢ bilansowa sktadnika rzeczowych aktywow trwatych wzrosta wskutek przeszacowania, zwiekszenie
ujmuje sie w innych catkowitych dochodach i akumuluje w kapitale wtasnym jako nadwyzke z przeszacowania.
Jednakze wzrost z tytutu przeszacowania ujmuje sie w wyniku jako pozostate przychody operacyjne w stopniu, w
jakim odwraca on zmniejszenie z tytutu przeszacowania tego samego skfadnika aktywéw, ktdre wczesniej ujeto w
wyniku. Jesli wartos¢ bilansowa skladnika rzeczowych aktywow trwatych ulegta obnizeniu na skutek
przeszacowania, spadek wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku jako pozostate koszty operacyjne. Jednakze
zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w wysokosci, w jakiej
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujgcej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczgca tego samego sktadnika
aktywow. Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza kwote
zakumulowang w kapitale wtasnym jako nadwyzka z przeszacowania.

taczna nadwyzka z przeszacowania zaliczona do kapitatu wtasnego jest przenoszona bezposrednio do zyskoéw
zatrzymanych w momencie zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnika aktywow.
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Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowywana, umorzenie na dzien przeszacowania jest
odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywow, a jego wartos¢ netto jest przeksztatcana do wartosci
przeszacowanej sktadnika aktywow.

Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmuje sie w innych catkowitych dochodach w wysokosci, w jakiej
zmniejszenie nie przewyzsza kwoty figurujgcej jako nadwyzka z przeszacowania dotyczgca tego samego sktadnika
aktywow. Zmniejszenie wynikajgce z przeszacowania ujmowane w innych catkowitych dochodach zmniejsza kwote
zakumulowang w kapitale wtasnym jako nadwyzka z przeszacowania.

taczna nadwyzka z przeszacowania zaliczona do kapitatu wtasnego jest przenoszona bezposrednio do zyskow
zatrzymanych w momencie zbycia lub wycofania z uzytkowania sktadnika aktywow.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywow trwatych jest przeszacowywana, umorzenie na dzien przeszacowania jest
odliczane od wartosci bilansowej brutto sktadnika aktywéw, a jego wartos¢ netto jest przeksztatcana do
wartosci przeszacowanej sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne
Wartosci niematerialne wykazywane sg wedtug ceny nabycia. Umorzenie naliczane jest metodg liniowg przy
uwzglednieniu okreséw ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych.

W przypadku skfadnika warto$ci niematerialnych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, na dzien bilansowy
wycenia sie go w wartosci przeszacowanej odpowiadajacej jego wartosci godziwej na dzieh przeszacowania,
pomniejszonej o pozniejsze tgczne odpisy amortyzacyjne i pdzniejsze tgczne straty z tytutu utraty wartosci.
Przeszacowanie jest dokonywane na koniec kazdego roku obrotowego, a w przypadku sktadnikéw warto$ci
niematerialnych i prawnych, ktorych warto$¢ godziwa ulega mato znaczgcym zmianom przeszacowania
dokonuje sie co 3 badz co 5 lat.

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane w ostatnim kwartale kazdego roku obrotowego.

Ewentualne zmiany sg ujmowane prospektywnie w ewidencji wartosci niematerialnych, tzn. ze skutkiem od
pierwszego dnia kolejnego roku obrotowego.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka dokonuje weryfikacji wartosci niematerialnych pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci
odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow. Straty z tytutu wartosci ujmowane sg niezwtocznie w wyniku finansowym
w cigezar pozostatych kosztow operacyjnych.

W przypadku sktadnikdéw rzeczowych aktywow trwatych wycenianych w warto$ci przeszacowanej wszelkie straty z
tytutu utraty wartoéci tego sktadnika ujmuje sie jak zmniejszenie wartosci z tytutu przeszacowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére traktowane sg jako zrédto przychodow z
czynszow lub/i utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci. Nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
powstaty.

Zyski i straty, powstajagce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej, sg ustalane w kwocie réznicy miedzy
wptywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw na dzien sprzedazy i sg prezentowane
odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne" lub ,pozostate koszty operacyjne" w rachunku
zyskow i strat.

Leasing

Umowe leasingu, w ramach ktérej zasadniczo wszystkie ryzyka i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przystugujg jednostce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy. W jednostce jako leasing finansowy sg
przede wszystkim klasyfikowane umowy, z ktérych wynika, ze:

¢ leasingobiorca ma mozliwosc¢ zakupienia sktadnika aktywdéw za cene, ktdra - wedtug przewidywan -, bedzie
na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostaé
zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosc, ze leasingobiorca skorzysta
z tego prawa;

o aktywa bedgce przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze
z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji ( dotyczy to maszyn i urzadzen produkcyjnych).

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwéch
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kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Zapasy

Zapasy wycenione sg w cenie nabycia nie wyzszej jednak od ceny sprzedazy netto. Na cene nabycia zapasow
sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz inne Kkoszty poniesione w trakcie
doprowadzenia zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu.

Cena nabycia zapasow ustalana jest z zastosowaniem metody, ,pierwsze weszto, pierwsze wyszio" FIFO.
Pozycje zapaséw zakupione jako pierwsze, sprzedaje sie w pierwszej kolejnosci, co w konsekwencji oznacza,
ze pozycje pozostajgce w zapasach na koniec okresu sg pozycjami zakupionymi najp 6zniej.

Odpisywanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na zasadzie odpisow
indywidualnych (w koszty operacyjne wtasne sprzedazy) lub pogrupowania podobnych lub powigzanych ze
sobg pozycji.

W momencie sprzedazy zapasow warto$¢ bilansowa tych zapaséw jest ujeta jako koszt okresu, w ktorym
ujmowane sg odnosne przychody z tytutu sprzedazy. Kwota odpiséw wartosci zapaséw do poziomu wartosci
netto mozliwej do uzyskania oraz straty w zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktérym odpis lub straty
miaty miejsce. Odwrdcenie odpisu wartosci zapasow, wynikajgce ze zwiekszenia ich wartosci netto mozliwej
do uzyskania, zostaje ujete jako zmniejszenie kwoty odpiséw ujetych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie
odpisu wartosci miato miejsce.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg naleznos$ci z podziatem na krétkoterminowe i diugoterminowe.

Jako naleznos$ci dtugoterminowe sg ujmowane naleznosci wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego, a wymagalne w okresie krotszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krotkoterminowe.

Na dzien nabycia lub powstania naleznosci krotkoterminowe ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli
wedtug wartosci okreslonej przy ich powstaniu (np. kwota brutto faktury).

Natomiast na dzien bilansowy naleznos$ci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci sg szacowane wedtug ponizszych zasad:

1) dla naleznosci od diuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci — odpis do wysokosci nalezno$ci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem, zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

2) dla naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jesli majatek
diluznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania upadifosciowego — odpis w peinegj
wysokosci naleznosci,

3) dla naleznosci kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg diuznik zalega, a wedtug oceny
sytuacji majgtkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna —
odpis do wysokosci naleznosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem,

4) dla naleznosci stanowigcych rownowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznos$ci, w stosunku do ktérych
dokonano odpisu aktualizujgcego — odpis do wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania,

5a) dla naleznosci przeterminowanych nieubezpieczonych polisa od ryzyka kupieckiego - odpis ogdiny,
naleznosci przeterminowane:

- powyzej roku — 100 % kwoty naleznosci,
- powyzej pot roku do roku — 50 % kwoty naleznosci,

5b) dla naleznosci przeterminowanych ubezpieczonych polisg od ryzyka kupieckiego — odpis ogéiny
odpowiadajgcy udziatowi wlasnemu w szkodzie, nalezno$ci przeterminowane:

- klienci nazwani — 10 % kwoty naleznosci,
- klienci nienazwani -20% kwoty naleznosci,

6) dla naleznosci nieprzeterminowanych, ktérych ryzyko niesciggalnosci jest znaczne wedtug indywidualnej
oceny kierownika jednostki — odpis w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,

7) ze wzgledu na zasade ostroznosci naliczone odsetki z tytutu zwioki w regulowaniu naleznosci przez
odbiorcow sg obejmowane odpisem aktualizujgcym w wysokosci 30% kwoty naliczonej od razu w
momencie naliczenia i ujecia w ksiegach rachunkowych odsetek (odpis ujmowany jest w ciezar kosztow
finansowych).

Na dzien powstania naleznosci w walucie obcej sg wyceniane wedtug s$redniego kursu NBP z dnia
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poprzedzajgcego dzien powstania naleznosci ( np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy naleznosci w
walucie obcej wyceniane sg wedtug kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow zaliczane sg srodki pieniezne w kasie, w banku, srodki pieniezne
w drodze, a takze lokaty bankowe i inne papiery wartosciowe oraz odsetki od aktywow finansowych, ktére sg
ptatne lub wymagalne w ciggu 3 miesigcy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe
aktywa wykazuje sie¢ w ciggu roku obrotowego i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartosci
nominalnej. Wartos¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie potrgcone przez bank odsetki. Na dzien
bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie
ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one najblizszych dwunastu
miesiecy, w celu zachowania zasady wspotmiernosci kosztow i przychodéw. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe wyceniane sg w wartosci nabycia pomniejszonej o dokonane odpisy z tytutu utraty wartosci.
Spotka dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych.

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny jest tworzony i wykazywany zgodnie z przepisami prawa oraz statutem Spétki.
Kapitat podstawowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie/umowie i wpisanej w rejestrze sagdowym.

Do czasu zarejestrowania podwyzszenia kapitatu kwoty wniesione przez udziatowcow wykazane sg w ksiegach
rachunkowych jako rozrachunki, a prezentowane w sprawozdaniu finansowym jako pozostate kapitaty
rezerwowe.

Do pozycji ,Zyski zatrzymane” odnosi sie skutki istotnych btedéw lat poprzednich. Za istotny bigd lat
poprzednich uznaje sie btagd, w wyniku ktérego zostanie spetniony jeden z ponizszych warunkéw:

¢ wynik finansowy brutto odchyli sie o wigecej niz 10% i suma bilansowa odchyli si¢ o wiecej niz 5%,

¢ wynik finansowy brutto odchyli sie o wiecej niz 10% i przychody netto ze sprzedazy odchyla sie o wigcej niz
1%.

Jednostka koryguje istotne btedy lat poprzednich retrospektywnie i przeksztatca dane retrospektywnie, o ile
jest to wykonalne w praktyce. Korekta istotnego btedu lat poprzednich jest odnoszona w kwocie netto, tzn. po
uwzglednieniu wptywu btedu na zobowigzania podatkowe (zarowno o charakterze biezgcym, jak i wynikajgce
z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania
W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg zobowigzania z podziatem na krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Jako zobowigzania dtugoterminowe ujmowane sg zobowigzania wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, a wymagalne w okresie krétszym lub przeznaczone do obrotu prezentowane sg jako
krétkoterminowe.

Zobowigzania krétkoterminowe, w tym krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, zobowigzania z
tytutu wynagrodzen oraz zobowigzania publicznoprawne wyceniane sg na dzien bilansowy w kwocie
wymagajgcej zaptaty. Kwota wymagajgca zaptaty oznacza obowigzek naliczenia odsetek, np. z tytutu zalegtej
zapfaty przypadajacych do zaptaty na dzien bilansowy.

Na dzien powstania, zobowigzania te ujmuje sie wedtug wartosci nominalnej, czyli wedtug wartosci okreslonej
przy ich powstaniu.

Na dzien powstania, zobowigzania w walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP z dnia
poprzedzajgcego dzieh powstania zobowigzania (np. wystawienia faktury). Na dzien bilansowy zobowigzania w
walucie obcej wyceniane sg wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Zobowigzania finansowe
Wszystkie zobowigzania finansowe ujmowane zgodnie ze standardem MSSF 9 klasyfikowane sg jako

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

Klasyfikacja zobowigzania finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
dokonywana w momencie poczgtkowego ujecia i jest nieodwotalna.
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W momencie poczgtkowego ujecia jednostka wycenia sktadnik zobowigzan finansowych w jego wartosci godziwej
skorygowanej o koszty transakc;ji, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia lub emisji tych zobowigzah
finansowych.

Jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, zazwyczaj sg wykazywane otrzymane
pozyczki i kredyty oraz wyemitowane dtuzne papiery wartosciowe z okreslonym terminem wymagalnosci.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik nalezag m.in. instrumenty pochodne
bedace zobowigzaniami. Zyski lub straty na sktadniku zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
ujmowane sg w wyniku finansowym jako przychody badz koszty finansowe z wyjgtkiem ewentualnej zmiany
wartosci godziwej przypisanej do zmiany ryzyka kredytowego (zwigzanego z niewyptacalnoscig emitenta), ktéra
jest prezentowana w pozostatych catkowitych dochodach.

Rezerwy
Podstawg tworzenia rezerwy jest rzetelny szacunek dokonany przez kierownictwo lub niezaleznych ekspertow.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka weryfikuje zasadnos$c¢ i wysokos¢ kwoty utworzonej rezerwy.

W przypadku gdy skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy dotyczgca przysztych
szacowanych zobowigzan powinna odzwierciedla¢ ich warto$¢ biezaca na dzien tworzenia lub weryfikacji rezerwy
przy zastosowaniu odpowiedniej stopy dyskontowej. W tym przypadku stosowana jest stopa wynikajgca z
obligacji skarbowych o okresie najbardziej zblizonym do przewidywanego okresu realizacji zobowigzania.

Utworzenie lub zwigekszenie kwoty rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow podstawowej dziatalnosci
operacyjnej, pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszie zobowigzania sie wigzg. Wykorzystanie rezerwy jest zwigzane z powstaniem zobowigzania, na ktére
uprzednio utworzono rezerwe, jest ono ksiggowane jako zmniejszenie rezerwy i zwigkszenie zobowigzania.
Rezerwa moze byé wykorzystana wytgcznie zgodnie z celem, na jaki byta pierwotnie utworzona. Niewykorzystane
rezerwy, wobec zmniejszenia lub ustania ryzyka uzasadniajgcego ich utworzenie na dzien, na ktéry okazaty sie
zbedne, zmniejszajg koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej albo odpowiednio zwiekszajg pozostate
przychody operacyjne lub przychody finansowe, w zaleznosci od tego, ktore koszty zostaty wczesniej obcigzone
tworzong rezerwa.

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze ( odprawy emerytalne i rentowe) jest przeprowadzana zgodnie z
metodologig aktuarialng przy pomocy aktuariusza na koniec kazdego roku obrotowego. Zyski i straty aktuarialne
dotyczgce rezerw na Swiadczenia pracownicze ujmowane sg w pozostatych catkowitych dochodach, koszty
odsetek w ciezar kosztow finansowych, a koszty zatrudnienia w ciezar kosztdw podstawowej dziatalnosci
operacyjnej.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego sg to odsetki i inne koszty ponoszone przez Spoétke w zwigzku z pozyczaniem
$rodkéw finansowych np.:

e odsetki z tytutu kredytéw i pozyczek,
e koszty zwigzane z zawarciem kredytow i pozyczek,

e Kkoszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego,
Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia srodkéw

trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w
wartosci tych aktywdw (z wyjatkiem roéznic kursowych niebedacych korektg ptaconych odsetek), jesli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

Kredyty i pozyczki
Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczgtkowo wedtug kosztu stanowigcego warto$é otrzymanych srodkéw
pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/pozyczki.

Na dzien bilansowy kredyty i pozyczki wykazywane sg wedtug wartosci nominalnej pozostatej do spiaty.

Kredyty i pozyczki w czesci wymagalnej w okresie powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako zobowigzania, a cze$¢
wymagalna w okresie krétszym prezentowana jest jako krétkoterminowe.
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Podatki dochodowe
Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w
latach nastepnych oraz pozycji kosztow i przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w
przysztosci na roznicach pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi, wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokos$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie
ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ skiadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w
przypadku, gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub
jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany
w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym. W
tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest rowniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Uimowanie przychodoéw i kosztéw

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw

Spotka rozpoznaje przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wéwczas, gdy spetnione sg nastepujace
warunki:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci do
towaru,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w
stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towaréw, do ktdérych ma sie prawo wtasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,
¢ istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji,

e Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z transakcja,
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej naleznej zaptaty.

Przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg produktéw i ustug

Ewidencja przychodéw i kosztéw dotyczacych podstawowej dziatalnosci operacyjnej prowadzona jest w
uktadzie rodzajowym, a nastepnie koszty proste odnoszone sg na ukfad funkcjonalny wedtug MPK, skad zostajg
aktywowane na zapasach.

Do pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych zaliczane sg koszty i przychody tylko posrednio zwigzane
z operacyjng (podstawowg) dziatalnoscig jednostki, w szczegdlnosci sg to przychody i koszty zwigzane z:

e sprzedaza, likwidacjg, nieodptatnym przekazaniem srodkéw trwatych, sSrodkdw trwatych w budowie, wartosci
niematerialnych, a takze koszty zaniechanych inwestycji, gdy nie daty zamierzonego efektu, sprzedaz badz
likwidacja zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa;

¢ odpisaniem niefinansowych naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, niesciggalnych (jezeli
jednak wczesniej zostat utworzony odpis aktualizujgcy wartos¢ takich naleznosci to odpisanie tych
naleznosci nalezy ujg¢ w ciezar tych odpiséw aktualizujgcych);
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odszkodowaniami, karami, grzywnami, kosztami proceséw sgdowych, z wyjgtkiem odsetek za zwioke w
zaptacie;

przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, darowizng aktywow, w tym takze Srodkéw pienieznych na inne
cele niz doptaty do cen sprzedazy, nabycie lub wytworzenie srodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie
albo wartosci niematerialnych (doptaty do cen sprzedazy zwiekszajg przychody, natomiast doptaty, dotacje,
subwencje, w tym takze ze $rodkéw funduszy Unii Europejskiej, na nabycie lub wytworzenie Srodkow
trwatych, srodkow trwatych w budowie albo wartosci niematerialnych poczatkowo sg ujmowane na
rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw, skad odpisuje sie je na dobro pozostatych przychodoéw
operacyjnych stopniowo, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych lub wartosci
niematerialnych sfinansowanych z tych srodkéw pienieznych);

poniesione straty w zwigzku z wypadkami i kradziezami samochodéw wykorzystywanych w dziatalnosci
jednostki, a takze odszkodowania z tego tytutu;

koszty i przychody bedace skutkiem zdarzen losowych;

koszty i przychody bedagce skutkiem upadtosci lub zawartych postepowan uktadowych;

Do przychoddéw finansowych zaliczane sg m.in.:

odsetki naliczone, otrzymane;
umorzone odsetki od zobowigzan;
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

rozwigzanie strat z tytutu utraty wartosci (odpisdw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalno$cig
finansowa, np. odsetki za zwtoke w zapfacie;

Do kosztéw finansowych zaliczane sg m.in.:

strata ze zbycia innych inwestycji niz nieruchomosci inwestycyjne;
strata ze sprzedazy wierzytelnosci;

odsetki i prowizje naliczone, zaptacone;

umorzone naleznosci zwigzane z dziatalnoscig finansowa;
nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi;

utworzenie rezerw zwigzanych z dziatalnoscig finansowa;

utworzenie strat z tytutu utraty wartosci (odpiséw aktualizujgcych) naleznosci zwigzanych z dziatalnoscig
finansowa, np. odsetki za zwtoke w zapfacie.

Wazne oszacowania i osady

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki oraz lezgce u ich podstaw
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz analizie r6znorodnych czynnikéw, ktore sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig postawe profesjonalnego osgdu co do wartosci
poszczegolnych pozyciji, ktérych dotyczg.

W niektérych istotnych kwestiach Zarzad Emitenta opierat sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
Szacunki Zarzgdu MFO S.A. wptywajgce na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Ssrodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych,

wartosci rezydualnej srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych,
odpiséw aktualizujgcych skfadniki aktywow,

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne,

przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony podatek
dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z
wymogami MSR.
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Zarzadzanie ryzykiem

Dziatalno$¢ Spdtki wigze sie przede wszystkim z narazeniem na nastepujace ryzyka finansowe:

e ryzyko ptynnosci,
e ryzyko rynkowe, w tym: ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe, ryzyko cenowe,
e ryzyko kredytowe.

Celem zarzadzania ryzykiem finansowym w Spotce jest ograniczenie wahan poziomu przeptywdw pienieznych i
wyniku finansowego wynikajacych z ekspozycji spotek na ryzyko rynkowe.

Spoétka realizuje cel poprzez wykorzystanie mechanizmu naturalnego zabezpieczenia oraz przy wykorzystaniu
zabezpieczajgcych transakcji pochodnych w zakresie, w jakim jest to zgodne z wewnetrznymi regulacjami.

1.1. Ryzyko zmiennosci kurséw walut

Spotka dokonuje znacznej czgsci zakupow surowcow na rynku europejskim i realizuje znaczng cze$¢ sprzedazy
wyrobow na rynku europejskim i potudniowoamerykanskim. W zwigzku z powyzszym posiada wysokg ekspozycje
na ryzyko zmiennosci kursu walutowego zaréwno po stronie zakupowej jak i sprzedazowej. Nie mozna
wykluczyé, iz niekorzystne zmiany kurséw walutowych moga prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
Spoiki.

1.2. Ryzyko zmiennosci stép procentowych
Spoétka w znacznym stopniu finansuje dziatalno$¢ inwestycyjng przy zastosowaniu dtugoterminowych kredytow
inwestycyjnych, opartych o stopy procentowe WIBOR. W zwigzku z tym posiada wysoka ekspozycje na ryzyko

zmiennos$ci stop procentowych. Jest wigc narazona na ryzyko zmian kosztow finansowych. Moze to w efekcie
prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowych, a co za tym idzie pogorszenia wynikéw finansowych Spotki.

1.3. Ryzyko zmiennosci cen stali

Wyniki finansowe Spotki oraz poziom marzy uzyskiwanej na sprzedazy uzalezniony jest od poziomu cen stali, ktora
stanowi gtoéwny sktadnik kosztowy w kosztach produkcji profili stalowych. Rynek przy trendzie rosngcych cen stali
umozliwia osiggniecie wiekszych przychoddw i zrealizowanie wiekszej marzy niz przy trendzie cen malejacych.
Znaczna i nagta obnizka cen stali moze sie odbi¢ negatywnie na wynikach finansowych Spotki poprzez
zmniejszenie uzyskiwanej na sprzedazy marzy, a takze zmusi¢ do dokonania przeszacowania zapasow.

1.4. Ryzyko zwigzane z nieterminowymi zaptatami

Ostabienie koniunktury gospodarczej, przy ograniczonym dostepie do kredytéw bankowych moze prowadzi¢ do
zachwiania ptynnosci finansowej klientdw Spoétki i opdznien w ptatnosciach, ktére mogg w negatywny sposob
wptywaé na wyniki i sytuacje finansowa.

Weczesniejsze zastosowanie standardéw i interpretacji MSR

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete przez Unie
Europejska i nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku:

* MSSF 9 Instrumenty finansowe (wraz z aktualizacjami) — brak daty obowigzkowego zastosowania.
* MSSF 14 Regulacyjne pozycje odroczone — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku.
* KIMSF 21 Obcigzenia — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku.
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» Zestawy zmian do wielu standardow (MSSF 1, MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24, MSR 38,
MSR 40) — dla okres6éw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2014 roku.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje zostaty przyjete przez Unie
Europejska ale nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku:

* Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.
* MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.
* MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

* MSSF 12 Ujawnienia informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — dla okreséw rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku.

* Zmieniony MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014
roku.

* Zmieniony MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspéinych przedsiewzigciach — dla okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.

* Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia inwestycji w inne jednostki
oraz MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe (kwestie dotyczgce inwestycji w jednostki) — dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

* Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow (kwestie ujawnieh dotyczgcych wartosci odzyskiwanej aktywow
niefinansowych) — dla okreséw rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2014 roku.

* Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (kwestie dotyczace nowacji instrumentow
pochodnych a kontynuacji rachunkowosci zabezpieczen) — dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku.
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MFO S.A. Sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za rok zakoriczony dnia 31.12.2013

Il. Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zgodnie z MSSF za rok zakonczony dnia

31.12.2013

Wszystkie dane finansowe zostaty sporzadzone w ztotych i zaprezentowane w tysigcach ztotych (o ile nie wskazano

inaczej).

W sprawozdaniu finansowym mogg pojawi¢ sie niezgodnosci dotyczgce zaokraglen w sumach czastkowych i
ogolnych danych liczbowych w nim przedstawionych. Wynika to z faktu, iz ksiegi rachunkowe bedace podstawag
sporzgdzenia sprawozdania finansowego prowadzone sg w ztotych polskich. Niezgodnosci te nie powodujg jednak

istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

Podstawowe, wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat, bilansu oraz rachunku przeptywéw

pienieznych

WYBRANE DANE FINANSOWE 31122015 | 51,12 2012 | 31122013 | 31122012
TYS.PLN |TYS.PLN TYS.EUR |[TYS.EUR

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 175 759 167 222 41738 40 067
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7217 7148 1714 1713
Zysk (strata) brutto 6 633 6 322 1575 1515
Zysk (strata) netto 5952 4942 1413 1184
Sredniowazona liczba akcji * 5039178 | 5000 000 5039178 |5 000 000
Zysk (strata) przypadajgca na jedng akcje (PLN) 1,18 0,99 0,28 0,24
Rozwodniony zysk na jedng akcje (PLN) 1,18 0,99 0,28 0,24
Aktywa 76 213 73372 18 377 17 580
Kapitat wtasny 44 173 26 592 10 651 6371
Zobowigzania dtugoterminowe 8 102 7429 1954 1780
Zobowigzania krétkoterminowe 23938 39 350 5772 9428
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j -529 7 581 -126 1816
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2293 -9 295 545 -2 227
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1828 2957 434 709
sredni kurs PLN/EUR w okresie ** 4,211 4,1736

* ze wzgleddw statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 8)

**\W okresach objetych sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych danych finansowych zastosowano $rednie

kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR, ustalane przez NBP

kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

31.12.2013 4,1472 PLN/EUR
31.12.2012 4,0882 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego

miesigca w danym okresie:
01.01-31.12.2013 4,2110 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,1736 PLN/EUR,

najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie:
01.01 - 31.12.2013 4,3432 PLN/EUR i 4,0671 PLN/EUR,
01.01 - 31.12.2012 4,5135 PLN/EUR i 4,0465 PLN/EUR,
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zf)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Nota
AKTYWA 31.12.2013 | 31.12.2012 | 01.01.2012
|. Aktywa trwate 35 825 34 626 25 298
Rzeczowe aktywa trwate 2 35718 34529 25 208
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartos¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne 1 7 13 22
Aktywa finansowe
Inne naleznosci dtugoterminowe
Pozyczki
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 100 84 68
Rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 40 388 38 746 30 086
Zapasy 4 20 438 21 009 13 474
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 5 14 423 15 689 15716
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 103 205
Aktywa finansowe
Pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 5500 1908 665
Rozliczenia miedzyokresowe 7 27 37 26
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywarazem 76 213 73372 55 384
PASYWA 31.12.2013 | 31.12.2012 | 01.01.2012
I. Kapitat wiasny 8 44 173 26 592 21983
Kapitat podstawowy 1220 1000 1 000
Kapitat z aktualizacji wyceny 1207 1855 2 060
Pozostate kapitaty 35921 18 923 14 682
Zyski zatrzymane -127 -127 0
Zysk (strata) netto 5952 4942 4240
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 8 102 7 429 3529
Kredyty i pozyczki 11 2 053 3109 47
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 1786 1984 1672
Dlugoterminowe rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 4219 2 308 1810
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 44 28 0
Rozliczenia migdzyokresowe
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 23938 39 350 29 873
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 10 21291 3110 23 055
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 11 1 056 7 307 5661
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 10 128 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 1253 670 1048
Rezerwy krotkoterminowe 13 280 249 109
Rozliczenia miedzyokresowe
Pasywarazem 76 213 73372 55 384
"
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MFO S.A. Sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za rok zakoriczony dnia 31.12.2013

Sprawozdanie z catkowitych dochodoéw (w tys. zi)

01.01.2013-| 01.01.2012

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota 31.12.2013 | -31.12.2012

Dziatalno$¢ kontynuowana

A. Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 14| 175759 167 222
I. Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 168 573 158 590
Il. Zmiana stanu produktow - 1942 4691
Il. Przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw 9129 3941

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 14| 169 020 159 542
I. Amortyzacja 1145 886
Il. Zuzycie materiatoéw i energii 142 668 140 774
IIl. Ustugi obce 7703 6 107
IV. Podatki i optaty 371 311
V. Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 7419 6 829
VI. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8784 3809
VIl. Pozostate koszty 930 825

C. Zysk (strata) ze sprzedazy 6740 7680
|. Pozostate przychody operacyjne 15 1171 736
Il. Pozostate koszty operacyjne 15 694 1268

D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7217 7148
I. Przychody finansowe 16 246 166
Il. Koszty finansowe 16 831 993

E. Zysk (strata) brutto 6 633 6 322

F. Podatek dochodowy 17 681 1380
a) czes¢ biezgca 895 1080
b) czes¢ odroczona - 214 300

G. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5952 4942

Dziatalno$¢ zaniechana
H. Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
I. Zysk (strata) netto za rok obrotowy 5952 4942

J. Inne catkowite dochody

- zabezpieczenia przeptywdw pienigznych

K. Podatek od innych catkowitych dochodéw
L. Inne catkowite dochody netto

M. Catkowity dochod za okres 5952 4942
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 5952 4942
Srednia liczba udziatéw/akcji 5039 5 000
Zysk (strata) przypadajaca na jeden udzial/akcje (PLN)* 1,18 0,99

* ze wzgleddw statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 8)
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (w tys. zi)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach

1.

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwigkszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatow (akciji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
-z podziatu zysku (ustawowo)

zbycie srodkow trwatych (przeksiggowanie nadwyzki z
przeszacowania z kapitatu z aktualizacji wyceny)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeszacowanie srodkow trwalych
b) zmniejszenie (z tytutu)
zbycia $rodkoéw trwatych (przeksiegowanie nadwyzki z
- przeszacowania na kapitat zapasowy )
- przeszacowanie srodkéw trwatych
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie z tytutu
4.2. pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych

31.12.2013
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b) zmniejszenie (z tytutu) 4942 4240
- przekazanie na kapitat zapasowy 4942 4 240
- pozostate korekty (btedy lat ubiegtych)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -127 0
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
5.5. Stratazlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwigkszenie (z tytutu) 0 127
- korekty btedéw 0 127
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -127 -127
6. Wynik netto 5952 4942 4240
a)  zysk netto 5952 4942 4240
b)  strata netto
c) odpisy z zysku
Il.  Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 44 173 26 592 21983
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Sprawozdanie z przepfywoéw pienieznych (w tys. zf)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

© NN R

4.

i
©

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto

Il.  Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Ill. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej

I Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne

1. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatlalnosci finansowej

31.12.2013

5952

-6 481

2035

2035

2293

31.12.2012

4942

2639

9342

9 342

-9 295
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. Wplywy 12 430 5882
1.  Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0
2. Kredyty i pozyczki 5882
3.  Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.  Inne wplywy finansowe 12 430
II.  Wydatki 10 602 2925
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 7 307 1174
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1834 1268
8. Odsetki 659 483
9. Inne wydatki finansowe 802
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1828 2 957
D. Przeplywy pieniezne netto razem 3592 1243
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 3592 1243
zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1908 665
G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 5 500 1908

- o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1N
/. | N
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XM

,ﬁ Ogsoba Danuta D browska
Kozuszki Parcel 70A, 31.03.2014 g sporzadzajaca: \
i / a‘rzqd' ‘ \
; \ |
PI"eJ s Zarz. ’ / §
| rz du
\/’ﬁ/\j Czlprfek Zajzadu
Tomasz Mirski T mskl 2

efttowski
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Ill. Wybrane informacje objasniajace

Noty objasniajace (w tys. zi)

Dane uzupetniajgce do Sprawozdania z Sytuacji Finansowej (w tys. zf)

Nota 1 Wartosci niematerialne i prawne

Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za 12 miesiecy 2013 roku

Pozveia: Wartos¢ | Koszty prac | Oprogramowanie altner:]tte i Znaki Know- Pozostate | Razem:
ycla. firmy rozwojowych komputerowe Fl)icenc?/e towarowe how '
Wartos¢ brutto na
01.01.2013 0,00 0,00 135 0,00 0,00 0,00 0,00 135
Zwiekszenia: 0 0 18 0 0 0 0 18
nabycie 0 0 18 0 0 0 0 18
Warto$¢ brutto na
31.12.2013 153 153
Umorzenie na 01.01.2013 122 122
Odpis amortyzacyjny za
okres sprawozdawczy 24 24
Umorzenie na 31.12.2013 146 146
Warto$¢ netto na
01.01.2013 0 0 13 0 0 0 0 13
Warto$¢ netto na
31.12.2013 0 0 7 0 0 0 0 7
Zestawienie wartosci niematerialnych i prawnych za 12 miesiecy 2012 roku
oz . Inne ’
. Wartosé¢ | Koszty prac | Oprogramowanie . Znaki Know- .
Pozycja: firmy rozwojowych komputerowe ﬁ)iif:é}’e' towarowe how Pozostale | Razem:
Warto$¢ brutto na
01.01.2012 116 116
Zwiekszenia: 0 0 19 0 0 0 0 19
nabycie 19 19
Wartos¢ brutto na
31.12.2012 0 0 135 0 0 0 0 135
Umorzenie na 01.01.2012 93 93
QOdpis amortyzacyjny za
okres sprawozdawczy 28 28
Zmniejszenia: 0 0
Umorzenie na 31.12.2012 0 0 122 0 0 0 0 122
Wartos¢ netto na
01.01.2012 0 0 22 0 0 0 0 22
Wartos¢ netto na
31.12.2012 0 0 13 0 0 0 0 13
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Nota 2 Rzeczowe aktywa trwate

Nota 2.1 Rzeczowe aktywa trwate — stan na dzien 31.12.2013

Il. Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2013 31.12.2012

1. Srodki trwate 35718 34 529
a) grunty (w tym prawo uzytkowanie wieczystego gruntu) 2160 1428
b) budynki. lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 8 995 9 096
c) urzadzenia techniczne i maszyny 21 487 20 976
d) $rodki transportu 642 771
e) inne $rodki trwate 213 213

0 0

2. Srodki trwate w budowie 2222 2 046
3. Zaliczka na $rodki trwate w budowie 0 0

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostato ograniczone. Opis zabezpieczen znajduje

sie w Nocie 9.

Nota 2.2 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwalych za 12 miesigcy 2013 roku

Budynkii | Maszynyi Srodki Razem Srodki
Pozycja: Grunty Y yny. Pozostate Srodki trwate w | Razem:
budowle urzadzenia transportu h
trwate budowie
Wartos¢ brutto na
01.01.2013 1428 9 396 22773 1009 337 34 944 2 046 36 989
Zwigkszenia: 732 16 9916 117 26 10 808 4 666 15 475
Z inwestycji 732 0 89 0 0 821 0 821
nowy leasing 0 0 4 300 0 0 4300 0 4300
wykupy 0 0 4 396 99 0 4494 0 4494
zakupy 0 16 1001 19 26 1062 4 666 5729
przemieszczenia 0 0 0 0 0 0 0 0
przeszacow.$r. trw. wiasnych 0 0 131 0 0 131 0 131
Zmniejszenia: 0 0 9191 293 0 9484 4490 13 974
sprzedaz 0 0 4348 162 0 4510 3632 8141
likwidacja 0 0 0 0 0 0 0 0
przemieszczenia 0 0 4494 0 0 4494 836 5330
przemieszczenia nasr.
Transportu 0 0 0 131 0 131 0 131
pozostate 0 0 350 0 0 350 23 372
Wartos¢ brutto na
31.12.2013 2160 9412 23 498 834 364 36 268 2222 38 490
Umorzenie na 01.01.2013 0 300 1798 238 125 2461 0 2461
Odpis amortyzacyjny za okres
sprawozdawczy 0 118 928 49 26 1121 0 1121
Zmniejszenia: 0 0 715 95 0 810 0 810
Umorzenie na 31.12.2013 0 418 2011 192 151 2772 0 2772
Wartos¢ netto na 01.01.2013 1428 9 096 20 976 771 213 32483 2 046 34 529
Wartos¢ netto na31.12.2013 2160 8 995 21 487 642 213 33496 2222 35718
Srodki trwate blle}n§owe .(stru ktura 31.12.2013 Srodk! trwate wlykazywane 31.12.2013
wlasnosciowa): pozabilansowo:
uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
wiasne 28 218 leasingu 0
uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu 7 500
Razem: 35718
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Nota 2.3 Zestawienie rzeczowych srodkéw trwatych za 12 miesiecy 2012 roku

. < . Razem | Srodki
Pozycja: Grunty %udynkl ! Maszyny i urzadzenia Srodki Pozostate | srodki | trwate w | Razem:
udowle transportu ¢ .
rwate | budowie
Wartos¢ brutto na
01.01.2012 1428 7 865 15 780 1025 269 | 26 367 478 | 53213
Zwigkszenia: 0 1531 7126 85 68| 8809 8503 | 17312
Z inwestycji 1636 5036 6672 6 672
z leasingu 1313 75 1388 1388
zakupy 91 652 10 68 820 8 503 9323
ujawnienie $r. Trwat.
Suwnica 113 113 113
Przeszacowania .$r.
trwatych wtasnych -196 -1 -196 -196
Przeszacowania .Sr.
trwatych Leasing 12 12 12
Zmniejszenia: 0 0 132 101 0 233 6 936 7168
sprzedaz 132 101 233 241 474
likwidacja 0 0
przemieszczenia 0 6 672 6 672
pozostate 0 22 22
Wartos¢ brutto na
31.12.2012 1428 9 396 22773 1009 33734944 2046 | 36989
Zmniejszenia: 0
Umorzenie na 01.01.2012 197 1169 167 105| 1638 1638
Odpis amortyzacyjny za
okres sprawozdawczy 103 649 85 20 858 858
Zmniejszenia: 0 20 14 34 34
Umorzenie na 31.12.2012 300 1798 238 125| 2461 2 461
Wartos¢ netto na
01.01.2012 1428 7 669 14 611 858 164 | 24 730 478 | 25208
Wartos¢ netto na
31.12.2012 1428 9 096 20976 771 213 | 32483 2046 | 34529
Srodki trwate blla'n_sowe. 31.12.2012 | Srodki trwate wykazywane pozabilansowo: 31.12.2012
(struktura wilasnosciowa):
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy

wiasne 26 849 | lub innej umowy, w tym umowy leasingu 0
uzywane na podstawie umowy
najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu 7 680
Razem: 34 529

Planowane nakfady na srodki trwate zwigzane z zawartymi umowami o kredyty technologiczne - Nota 11.

Nota 3 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 3.1 Zestawienie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego za rok obrotowy 2013

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa wyliczenia | Podatek odroczony
31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 84
a) odniesione na wynik finansowy 80
- ztytutlu - niewykorzystane urlopy 221 42
- z tytutu - badanie bilansu 28 5
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 22 4
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 72 14
- Z tytutu - Swiadczenia emerytalno - rentowe 7 1
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 70 13
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 2 0
b) odniesione na kapitat wtasny 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 22 4
- Z tytutu

2. Zwiekszenia: 21
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a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejéciowych 111 21
- z tytulu - niewykorzystane urlopy 40 8
- z tytutu - badanie bilansu
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 18 3
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 17 4
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , irs
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 36 7
3. Zmniejszenia: 5
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie ujemnych
réznic przejsciowych 5
- z tytutu - ujemne roznice kursowe
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 2 0
- z tytutu - badanie bilansu 8 2
- z tytutu
- z tytutu
- z tytutu
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 16 3
4. Stan na koniec okresu, w tym: 100
a) odniesione na wynik finansowy 96
- ztytutlu - niewykorzystane urlopy 260 49
- z tytutu - badanie bilansu 20 4
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 40 8
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 56 11
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 23 4
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone
- Z tytutu
b) odniesione na kapitat wtasny 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 22 4
- Z tytutu
c) odniesione na warto$¢ firmy
- Z tytutu
- Z tytutu
Nota 3.2 Zestawienie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego za rok obrotowy 2012
Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa wyliczenia_| Podatek odroczony
31.12.2012
Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 68
a) odniesione na wynik finansowy 68
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 109 21
- z tytutu - badanie bilansu 20 4
- z tytutu- niezaptacone sktadki ZUS 70 13
- z tytutu - ujemne réznice kursowe 128 2
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 30
b) odniesione na kapitat wtasny
c¢) odniesione na wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia: 50
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych 46
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 112 21
- z tytutu - badanie bilansu 8 2
- z tytutu - $wiadczenia emerytalno rentowe 7 1
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- z tytutu - opcje walutowe, forwardy 21
- z tytutu - transakcja zamiany IRS 20
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 70 13
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 2 0
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze stratg podatkowa 0
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 21 4
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowag 0
e) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0
3. Zmniejszenia: 33
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sig ujemnych
réznic przejsciowych
33
- z tytutu - ujemne roznice kursowe 106 20
- z tytutu- niezaptacone skfadki ZUS za 2011 70 13
b) odniesione na wynik finansowy w zwigzku ze strata podatkowa 0
c¢) odniesione na kapitat wkasny w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg podatkowa
e) odniesione na wartos¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi
4. Stan na koniec okresu, w tym: 84
a) odniesione na wynik finansowy 80
- z tytutu - niewykorzystane urlopy 291 42
- z tytutu - badanie bilansu 28
- Z tytutu - ujemne réznice kursowe 29 4
- z tytutu - opcje walutowe, forwardy , 51 10
- z tytutu - transakcja zamiany IRS 20 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 7 1
- z tytutu - odpis aktualizacyjny naleznosci 70 13
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone > 0
b) odniesione na kapitat wtasny 4
- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe 21 4
c) odniesione na warto$¢ firmy 0
Nota 4 Zapasy
31.12.2013 31.12.2012
|. Zapasy 20 438 21 009
1. Materiaty 10 175 8 886
2. Potfabrykaty i produkty w toku 2345 3645
3. Produkty gotowe 7431 8 125
4. Towary 487 352
5. Zaliczki na dostawy

W badanych okresach Spoétka nie tworzyta odpisoéw aktualizacyjnych od zapaséw, z uwagi na brak zapaséw
sktadowanych powyzej 12 miesiecy i trudno zbywalnych.
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Nota 5 Naleznosci krotkoterminowe

Nota 5.1 Naleznosci krétkoterminowe — stan na dzien 31.12.2013 w tys. PLN

31.12.2013 31.12.2012
Il. Naleznosci krétkoterminowe 14 423 15792
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 14 423 15792
a) z tytutu dostaw i ustug. o okresie sptaty: 12 667 15 580
i. do 12 miesiecy 12 667 15 580

ii. powyzej 12 miesiecy

oraz inny swiadczen

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spot.i zdr.

975

113

c) inne

781

98

d) dochodzonych na drodze sgdowej

Nota 5.2 Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wg. struktury wiekowej

Erao'f::t‘:ﬁ:;x:w dostaw i ustug - 31.12.2013 31.12.2012
1) nieprzeterminowane 8 250 11 650
2) przeterminowane: 4523 4000
0 - 90 dni 3926 3558
91 - 180 dni 142 162
181 - 360 dni 117 45
powyzej 360 dni 338 235
Razem naleznosci z tyt. dostaw i ustug 12 773 15 650
3) w tym przeterminowane objete postepowaniem
upadtosciowym,
likwidacyjnym i uktadowym
Odpisy aktualizujgce naleznosci 106 70
e el 12667 15560

W badanym okresie Spoétka utworzyta odpis aktualizujgcy dla naleznosci przeterminowanych ustalony w drodze

indywidualnej analizy kontrahentow.

Odpis aktualizujgcy naleznosci:

Stan na 01.01.2013 | zwigkszenia

zmniejszenia

Stan na 31.12.2013

70 48

12 106

Nota 5.3 Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wg. struktury walutowej

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe (struktura pierwotna TPLN
walutowa) waluta 31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej PLN 9198 12 613
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) EUR 3469 2968
Naleznosci krétkoterminowe, razem 12 667 15 580

Nota 5.4 Pozostale naleznosci krétkoterminowe oraz naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Naleznosci pozostate 31.12.2013 31.12.2012

Naleznosci publicznoprawne 975 11
Naleznosci inne 781 98
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 103

Nota 6 Srodki pieniezne - stan na dzien 31.12.2013 w tys. PLN
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (struktura waluta TPLN

walutowa) 2013 2012
a) w walucie polskiej PLN 5492 43
b) w walutach obcych EUR 8 1865
¢) w walutach obcych UsD 0 0
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 5500 1908

Nota 7 Rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji krétkoterminowych rozliczer migdzyokresowych kosztow znajdujg sie gtdéwnie polisy ubezpieczeniowe
w wys. TPLN 27 na dzien 31.12.2013 oraz TPLN 37 na dzien 31.12.2012.

Nota 8 Kapitat wiasny

Nota 8.1 Struktura kapitalu wiasnego — stan na dzien 31.12.2013 w tys. PLN

31.12.2013 31.12.2012
Kapitat wiasny 44 173 26 592
l. Kapitat podstawowy 1220 1 000
Il Kapitat zapasowy 35011 18 012
M. Pozostate kapitaty rezerwowe 911 911
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 1207 1855
V. V. Strata z lat ubiegtych -127 -127
VI. Zysk netto 5952 4942

Kapitat zapasowy i rezerwowy zaprezentowane sg w Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej w pozycji ,Pozostate

kapitaty”.

Pozycje nalezy analizowa¢ w korespondencji do Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym.

Nota 8.2 Akcjonariat

% udziat w % udziat w
Akcjonariat na dzien liczba akcii wartos$¢ nominalna °° Inei liczba ogolnej
31.12.2013 ! akcji (PLN) “czgie aklc.i gloséw liczbie
! glosow
Tomasz Mirski 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Marek Mirski 2000 000 400 000,00 33% 2 500 000 350%
Nowi akcjonariusze 2 000 000 400 000,00 33% 2 000 000 28%
Razem 6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%
: % udziat w
0,
Akcjonariat na dzien liczba akcii wartos¢ nominalna /oou%zl:]a;_w liczba ogolnej
31.12.2012 ! akeji (PLN) _ogoine} gloséw liczbie
liczbie akcji P
gloséw
Tomasz Mirski 420 000 420 000,00 42% 420 000 42%
Marek Mirski 400 000 400 000,00 40% 400 000 40%
Dom Maklerski IDM S.A. 180 000 180 000,00 18% 180 000 18%
Razem 1 000 000 1 000 000,00 100% 1 000 000 100%
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Na podstawie Uchwaty nr 9 i 10 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 11.07.2013 o
podziale akcji poprzez zmniejszenie ich warto$ci nominalnej i zwigkszenie liczby akcji, a takze o wydzielenie serii
A i B i nadaniu uprzywilejowania akcjom serii A wydzielono: 3.750.000 akcji na okaziciela serii B oraz 1.250.000
uprzywilejowanych akcji imiennych serii A, gdzie na kazdg akcje przypada po 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Na mocy uchwaty Zarzadu z dnia 01.08.2013 dokonano zamiany 225.000 uprzywilejowanych akcji serii A na
akcje zwykte na okaziciela. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu akcje imienne posiadajg: Tomasz Mirski
(525.000 uprzywilejowanych akcji imiennych serii A), Marek Mirski (500.000 uprzywilejowanych akcji imiennych
serii A). Pozostate 3.975.000 to akcje zwykte na okaziciela (225.000 Serii A, 3.750.000 Serii B).

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 sierpnia 2013
dokonano podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze nowej emisji akcji zwyktych na okaziciela serii C
w liczbie 1.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje oferowane byly w ramach oferty publiczne;.

Nota 8.3 Akcje w posiadaniu cztonkéw organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

% udziat % udziat
. . . . . . wartos$é o ucziat . w
Akcje w posiadaniu organdéw zarzadzajacych liczba . " w ogolnej liczba s
i - o L nominalna akcji S . ogolnej
i nadzorujacych na dzien 31.12.2013 akcji (PLN) liczbie gloséw liczbie
akcji .
glosow
Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu 2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
Jakub Czerwinski - Czlonek Zarzadu 4348 869,60 0,1% 4348 0,1%
Marek Mirski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej | 2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
Stawomir Brudzinski - Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 2 000,00 0,2% 10 000 0,2%
Razem 4114 348 822 869,60 67% 5139 348 72%

Nota 8.4 Uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzien 31.12.2012, 31.12.2011 oraz 31.12.2010 (objasnienie réznic
pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym przeksztalconym zgodnie z MSSF a uprzednio
sporzadzonych i opublikowanych sprawozdan finansowych)

Uzgodnienie kapitatu wiasnego na dzien 31 grudnia 2012 roku

Pozycje sprawozdania
finamsowego na daier 31 Objasnienie korekty psr | KOEKA | MsrimssF
grudnia 2012 roku
I. Kapitat podstawowy 1000 - 1000
Na kapitat zapasowy przekazywany
jest wynik finansowy roku
poprzedniego (pkt.20.3._4 niniejszego 17 676 336 18 012
Prospektu), korekta wynika z réznic w
prezentowaniu wyniku finansowego
. zgodnie z PSR a MSR.
Il.Kapitat zapasowy
lll.Pozostate kapitaty 911 R 911
rezerwowe
Na kapitat z aktualizacji wyceny
rzeszacamania. érodkow twaych | O 18ss | 1855
IV.Kapitat z aktualizacji p dnie z MSR 16 Y
wyceny zgodnie z .
Retrospektywna korekta btedéw lat
b : 705 -832 -127
V.Zysk z lat ubiegtych ubiegtych zgodnie z MSSF.
Roéznice pomiedzy polskimi a
miedzynarodowymi standardami 5023 -81 4942
VI.Zysk netto rachunkowosci.
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Uzgodnienie kapitatu wiasnego na dzien 31 grudnia 2011 roku

Pozycje sprawozdania
ﬂnaxsjowfgo na dzien 31 Objasnienie korekty PSR K,?Arg‘ga MSR/MSSF
grudnia 2011 roku
I.Kapitat podstawowy 1000 - 1000
Na kapitat zapasowy przekazywany
jest wynik finansowy roku
poprzedniego (pkt.20.3..4'r niniejszego 13 532 239 13772
Prospektu), korekta wynika z réznic w
prezentowaniu wyniku finansowego
) zgodnie z PSR a MSR.
Il.Kapitat zapasowy
lll.Pozostate kapitaty 911 _ 911
rezerwowe
Na kapitat z aktualizacji wyceny
odnoszonq Jes't nadvyyzka z 0 2 060 2 060
IV.Kapitat z aktualizacji przeszacowania Srodkéw trwatych
W)-/ceny zgodnie z MSR 16.
Roéznice pomiedzy polskimi a
miedzynarodowymi standardami 4143 97 4240
V.Zysk netto rachunkowosci.
Uzgodnienie kapitatu wlasnego na dzien 31 grudnia 2010 roku
Pozycje sprawozdania
finansowego na daien 31 Objasnienie korekty PSR Koreka | MsriMSSF
grudnia 2010 roku
|.Kapitat podstawowy 963 - 963
Na kapitat zapasowy przekazywany
jest wynik finansowy roku
poprzedniego (pkt.20.3.4 niniejszego
Prospektu), korekta wynika z réznic w 9389 427 9816
prezentowaniu wyniku finansowego
. zgodnie z PSR a MSR.
Il.Kapitat zapasowy
lll.Pozostate kapitaty 911 R 911
rezerwowe
Na kapitat z aktualizacji wyceny
odnoszong Jes't nzdkvyyzka z,f A 0 1963 1963
IV.Kapitat z aktualizacji przeszacowania _srodkow trwatyc
wyceny zgodnie z MSR 16.
Roéznice pomiedzy polskimi a
miedzynarodowymi standardami 4143 -188 3955
V.Zysk netto rachunkowosci.

Nota 9 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zestawienie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego za 12 m-cy 2013 w tys. PLN

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Podstawa wyliczenia

| Podatek odroczony

31.12.2013

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%

1. Stan na poczatek okresu, w tym: 1984
a) odniesione na wynik finansowy 10 443 1984
-z tytutu -leasing finansowy 4701 893
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 5 491 1043
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 154 29
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 97 18
- z tytutu - 0 0
- z tytutu 0 0
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b) odniesione na kapitat wtasny 0 0
- Z tytutu 0 0
- Z tytutu 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy 0 0
- Z tytutu 0 0
- Z tytutu 0 0
2. Zwiekszenia: 0 319
- z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 1617 307
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 59 11
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi 0 0
-z tytutu -leasing finansowy 0 0
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 0 0
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- Z tytutu 0 0
3. Zmniejszenia: 0 517
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich
réznic przejsciowych 0 517
- ztytutu -leasing finansowy 2673 508
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 0 0
- Z tytutu- dodatnie réznice kursowe 48 9
- Z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 0 0
- Z tytutu 0 0
- Z tytutu 0 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 0 1786
a) odniesione na wynik finansowy 0 1786
-z tytutu -leasing finansowy 2028 385
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 7 108 1351
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 106 20
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 156 30
Zestawienie rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego za 12 m-cy 2012 w tys. PLN
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego: Podstawa wyliczenia | Podatek odroczony
31.12.2012

Stawka podatku dochodowego przyjeta do obliczen: 19,00%
1. Stan na poczatek okresu, w tym: 1672
a) odniesione na wynik finansowy 1672
-z tytutu -leasing finansowy 3701 703
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 5008 951
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 43
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 46
b) odniesione na kapitat wtasny
c) odniesione na warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia: 312
a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z powstaniem dodatnich réznic
przejsciowych

312
-ztytutu -leasing finansowy 1000 190
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 483 92
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 110 21
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 51 10
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami
przej$ciowymi 0
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¢) odniesione na wartosc¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia:

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z odwréceniem sie dodatnich
roznic przejsciowych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami °
przejsciowymi 0
c¢) odniesione na warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0
4. Stan na koniec okresu, w tym: 0 1984
a) odniesione na wynik finansowy 1984
-z tytutu -leasing finansowy 4701 893
- z tytutu - réznica w stawkach amortyzacyjnych 5491 1043
- z tytutu- dodatnie réznice kursowe 154 29
- z tytutu - odsetki naliczone nie zaptacone 97 18

b) odniesione na kapitat wtasny

- z tytutu - Swiadczenia emerytalno rentowe

c¢) odniesione na wartos¢ firmy

Nota 10 Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania krétkoterminowe. Zobowigzanie z

tytutu podatku dochodowego

31.12.2013 31.12.2012
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 21349 31125
2. Wobec pozostatych jednostek 21 349 31125
d) z tytulu dostaw i ustug. o okresie wymagalnosci: 20 969 30 269
i. do 12 miesiecy 20 969 30 269
ii. powyzej 12 miesiecy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkéw. cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 377 852
h) z tytutu wynagrodzen 0 0
i) inne 4 4

3. Fundusze specjalne

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug - 31.12.2013 31.12.2012
kréotkoterminowe e T

1) nieprzeterminowane 16 956 16 903
2) przeterminowane 4013 13 367
0 - 90 dni 3935 10 297
91 - 180 dni 12 1876
181 - 360 dni 53 403
powyzej 360 dni 12 790
Razem zobowiaz. z tyt. dostaw i ustug 20 969 30 269
3) w tym przeterminowane objete

postepowaniem upadto$ciowym, 0 0
likwidacyjnym i uktadowym

Nota 10.1 Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg struktury wiekowej
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Nota 10.2 Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu dostaw i ustug wg struktury walutowej

PLN
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe waluta
31.12.2013 31.12.2012
a) w walucie polskiej PLN 10 888 13 447
b) w walutach obcych (wg walut i po EUR 10 081 16 822
przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowiagzania handlowe krétkoterminowe, 20 969 30 269
razem
Nota 10.3 Pozostale zobowiagzania
Pozostate zobowigzania 31.12.2013 31.12.2012
Zobowigzania publicznoprawne 249 852
inne 4 4
Zobowiazania z tytulu podatku
dochodowego 128
Razem 253 855
Nota 11 Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Nota 11.1 Specyfikacja kredytow bankowych i pozyczek
Kredyty 31.12.2013 31.12.2012
diugoterminowe 2 053 3109
krétkoterminowe 1 056 7307
Kredyty razem 3109 10 416

Nota 11.2 Zobowigzania z tytulu kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2013. Zabezpieczenie na majatku

Spotki.

Pozyczkodawca

Rodzaj
kredytu (cel)

Nr Umowy

Kwota

umowy
w tys.

PLN/

waluta

Zobowigzanie | Warunki
na dzien
31.12.2013 w

tys. PLN

Termin
splaty

Zabezpieczenie

Millennium S.A.
Warszawa

kredyt w
rachunku
biezgcym
(finansowanie
biezacej
dziatalnosci)

Umowa o
kredyt w
rachunku
biezagcym nr
5797/13/M/04 z
dnia
19.06.2013

LIMIT

kwocie:
7 500
PLN

Zmienne
1-
miesigczny
WIBOR +
0,9 %
marza

0 PLN

18.06.2014

Weksel in blanco
wraz z deklaracjg
wekslowg
wystawione przez
klienta Jjako
zabezpieczenie
bezposrednie gdzie
wierzytelnosc
wekslowa
zabezpieczona
zastawem
rejestrowym na
zapasach , w sktad
ktérych ~ wchodzg
profile, profile
specjalne, blacha w
kregach, tasmy,
ceowniki, rury o
wartosci 13000000
- PLN
zlokalizowane w
96-500 Sochaczew
Kozuszki Parcel 70
A ,stanowigca

jest

32




MFO S.A. Sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za rok zakoriczony dnia 31.12.2013

wtasnos¢  klienta
wraz z cesjg praw z
polisy

ubezpieczeniowej
do kwoty 4000000
PLN ( do czasu
ustanowienia
zastawu
obowigzywac
bedzie
przewtaszczenie z
warunkiem
zawieszajacym )

Raiffeisen Bank
S.A.
Warszawa

kredyt
inwestycyjny
(zakup linii do
profilowania,
rozbudowa
hali
magazynowej)

Umowa
kredytowa z
dnia 23 maja

2012 r. nr
CRD/37335/12,
zmieniona
aneksemnr 1z

dnia 14

listopada 2012
r.

4 200
PLN

3109
PLN

Zmienne
1-
miesieczny
WIBOR +
2,2%
marza

31.12.2016

1) hipoteka tgczna
do kwoty 6.300.000
PLN na
nieruchomosciach
objetych  ksiggami
wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9
oraz KW nr
PL10/00033981/4;
2) zastaw
rejestrowy na
zbiorze rzeczy
ruchomych i praw
(linii profilujgcej do
wytwarzania
ksztattownikow
cienkosciennych)
do maksymalnej
sumy
zabezpieczenia
6.300.000 PLN
3) cesja
wierzytelnosci z
umowy
ubezpieczenia
zapasow i
nieruchomosci,

4) Petnomocnictwo
do rachunku
bankowego

5) Poddanie sie
egzekucji, do kwoty
6.300.000 PLN
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W okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta dwie umowy o kredyt technologiczny z Bakiem Millenium S.A.

Planowany termin uruchomienia kredytow to 2014 rok.

Pozyczkodawca

Umowa /wartosc/cel kredytu

Zabezpieczenie

Millennium S.A.
Warszawa

Umowa o kredyt technologiczny nr
5786/13/318/04 z dnia 19 czerw ca 2013
r.

Kwota kredytu: 5.653.200 PLN, max. 60%
wydatkow kwalifikowanych

Na realizacje przedsiewziecia objetego
pomocg publiczng w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
Priorytet 4, Dziatania 4.3. (Projekt:
L,Dwuscienny ksztattownik cienkoscienny z
powierzchniowym  odksztatceniem i
sposéb jego wytwarzania”)

od 19.06.2013 r. do 18.01.2020 r

1) hipoteka tgczna do kwoty 18.360.000 PLN na
nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9, KW nr PL10/00027904/6 oraz KW nr
PL10/00033981/4;

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nr 9010066704006
(hipoteka i cesja sg zabezpieczeniami wspolnymi z dla umoéw
o kredyt technologiczny nr 5786/13/318/04 oraz nr
5787/13/318/04);

3) zastaw rejestrowy na s$rodkach trwatych (maszyny);
Do czasu ustanowienia zastawu zabezpieczeniem bedzie
przewtaszczenie przedmiotu zastawu na bank;

4) zastaw rejestrowy na wszystkich $r. trwatych (linie
technologiczne) zakupionych z kredytu. Zastaw zostanie
ustanowiony po zakupieniu linii, nie pdézniej niz do dnia 14
stycznia 2015r.;

5) poddanie sie egzekucji w zakresie wydania przedmiotu
przewtaszczenia;

6) poddanie sie egzekucji do kwoty 9.610.440 PLN

Millennium S.A.
Warszawa

Umowa o kredyt technologiczny nr
5787/13/318/04 z dnia 19 czerw ca 2013
r.

Kwota kredytu: 5.146.800 PLN, max. 60%
wydatkow kwalifikowanych

Na realizacje przedsiewziecia objetego
pomocg publiczng w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
Priorytet 4, Dziatania 4.3. (Projekt:
»1ermoizolacyjny ksztattownik z blachy
ocynkowanej i sposéb jego wytwarzania”)

od 19.06.2013 r. do 18.01.2020 r.

1) hipoteka tgczna do kwoty 18.360.000 PLN na
nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KW nr
PL10/00035359/9, KW nr PL10/00027904/6 oraz KW nr
PL10/00033981/4;

2) cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nr 9010066704006
(hipoteka i cesja sg zabezpieczeniami wspolnymi z dla umoéw
0 kredyt technologiczny nr 5786/13/318/04 oraz nr
5787/13/318/04);

3) zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych (maszyny)
maksymalna wysoko$¢ zabezpieczenia 7.720.200 PLN;
Do czasu ustanowienia zastawu zabezpieczeniem bedzie
przewtaszczenie przedmiotu zastawu na bank;

4) zastaw rejestrowy na wszystkich $r. trwatych (linie
technologiczne) zakupionych z kredytu. Zastaw zostanie
ustanowiony po zakupieniu linii, nie p6zniej niz do dnia 14
stycznia 2015r.;

5) poddanie sie egzekucji w zakresie wydania przedmiotu
przewtaszczenia;

6) poddanie sie egzekucji do kwoty 8.749.560 PLN

Dodatkowo w okresie sprawozdawczym Spoétka zawarta Umowe o kredyt obrotowy nr 5790/13/400/04 z dnia 19
czerwca 2013 r. (Bank Millennium S.A.) w wysokosci 2.000.000 PLN. Celem niniejszego kredytu byta sptata
zobowigzan wobec Raiffeisen Bank Polska S.A. powstatych w wykonaniu umowy factoringowej. Na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania kredyt zostat sptacony.

Nota 11.3 Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania warunkowe zostaty przedstawione w Nocie 11.2 (Zabezpieczenia)

Nota 11.4 Struktura kredytéw i pozyczek wg terminéw wymagalnosci

Zobowigzania z tytulu kredytéw w okresie zapadalnosci na 31.12.2013 r.

okres splaty
Umowa kredytowa do 1 roku powyzej 1 roku powyzej 3 do 5 owvzei 5 lat Razem
do 3lat lat powyze)
CRD/37335/12 1056 2053 0 0 3109
5797/12/M/04 0 0 0 0 0
tacznie 1056 2 053 0 0 3109
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Zobowigzania z tytulu kredytéw w okresie zapadalnosci na 31.12.2012 .

okres sptaty
owyzej 1 roku Razem
do 1 roku P gg é lat powyzej 3 do 5 lat powyzej 5 lat
Umowa kredytowa
CRD/37335/12 1056 2112 997 0 4165
CRD/31643/10 47 0 0 0 47
CRD/21780/06 6 204 6 204
7 307 2112 997 0 10 416
Nota 12 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Nota 12.1 Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu
Czes¢ 31.12.2013 31.12.2012
Diugoterminowa 4219 2308
Krotkoterminowa 1253 670
Zobowiazania leasingowe razem 5472 2978
Nota 12.2 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2013-31.12.2013)

P Stan na Sptata uméw Zawarcie umoéw Stan na
Wyszczeg6lnienie 01.01.2013 leasingowych leasingowych 31.12.2013
Leasing CIETARKA 37/0339/05 S 107 107 0 0
Leasing PROFILARKI METEX 37/0292/05 48 48 0 0
Leasing linii do profilowania GK - LP8323 269 269 0 0
Leasing woézek widtowy YALLE N6183D 10 10 0 0
Leasing BMW N6724Q 9 9 0 0
Leasing wozek widtowy Yalle P4061G 29 14 0 15
Leasing linia do profilowania P3912W -

METEX 239 66 0 173
Leasing samochéd BMW - WE7187V

umowa 28/0217/11 60 46 0 14
Leasing P3913X - DALLAN 923 254 0 669
Leasing Toyota Auris - P8248N 10 10 0 0
Leasing wozek widtowy Combilift C4000

umowa 12/021553 64 15 0 50
Suwnica jednodzwigarowa umowa

500661-6X-0 177 26 0 151
Leasing linia do profilowania umowa 30235

~maszyna M SWAH 1034 151 0 882
Leasing CIETARKA ALCOS K 167861 0 571 2200 1629
Leasing linii do profilowania GK - k

172353 0 210 2100 1890
tacznie 2978 1806 4 300 5472
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Nota 12.3 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (01.01.2012-31.12.2012)

Stan na Sptata umow Zawarcie umoéw Stan na
01.01.2012 leasingowych leasingowych 31.12.2012
Wyszczegolnienie
405 299 0 107
Leasing CIETARKA 37/0339/05 S
Leasing PROFILARKI METEX 143 95 0 48
37/0292/05
Leasing linii do profilowania GK - 648 379 0 269
LP8323
Leasing wozek widlowy YALLE 19 9 0 10
N6183D
29 20 0 9
Leasing BMW N6724Q
41 13 0 29
Leasing wozek widlowy Yalle P4061G
Leasing linia do profilowania P3912W — 298 59 0 239
METEX
Leasing samochod BMW - WE7187V 104 44 0 60
umowa 28/0217/11
1153 230 0 923
Leasing P3913X — DALLAN
18 8 0 10
Leasing Toyota Auris - P8248N
Leasing wozek widtowy Combilift 0 1 75 64
C4000 umowa 12/021553
Suwnica jednodzwigarowa umowa 0 23 200 177
500661-6X-0
Leasing linia do profilowania umowa 0 79 1113 1034
30235 - maszyna M SWAH
2858 1268 1388 2978
Razem
Nota 12.4 Struktura leasingu wg terminéw wymagalnosci na dzien 31.12.2013
okres splaty
Stan na 31.12.2013 Razem
do 1roku od1 r?:tu do 3 od 3do 5lat powyzej 5 lat
fZ_obownelzanle z tytutu leasingu 1953 2506 1713 0 5472
inansowego
Razem 1253 2 506 1713 0 5472
Nota 13 Rezerwy na zobowigzania kroétko i dlugoterminowe
31.12.2013 31.12.2012
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1786 1984
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 305 249
i. dlugoterminowe 44 28
ii. krétkoterminowe 260 221
3. Pozostate rezerwy 20 28
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 20 28

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano w nocie 9.
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Nota 13.1 Rezerwy krotkoterminowe

Rezerwy krétkoterminowe w tys. PLN 31.12.2013 31.12.2012
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 260 221
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 20 28
Razem 280 249

W okresie sprawozdawczym zostata zaktualizowana warto$¢ rezerwy na niewykorzystane urlopy.

Zmiany stanu rezerw krotkoterminowych:

Rezerwa krétkoterminowa na swiadczenia

emerytalne i podobne 2013 2012
Stan na poczagtek roku 221 109
Zwigkszenia 260 221
Wykorzystanie 221 109
Stan na koniec okresu 260 221

Rezerwa krétkoterminowa na badanie

sprawozdania finansowego 2013 2012
Stan na poczatek roku 28 20
Zwiekszenia 0 28
Wykorzystanie 8 20
Stan na koniec okresu 20 28

Nota 13.2 Rezerwy dlugoterminowe
Rezerwe z tytutu podatku odroczonego opisano w nocie 9.

Rezerwa diugoterminowa na swiadczenia

emerytalne i podobne 2013 2012
Stan na poczgtek roku 28 0
Zwiekszenia 16 28
Wykorzystanie 0 0
Stan na koniec okresu 44 28

Dane uzupetniajgce do Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw (w tys. zi)
Nota 14 Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Nota 14.1 Struktura rzeczowa przychodéw i kosztéow dziatalnosci operacyjnej przedstawione w wersji
kalkulacyjnej (segmenty) w tys. PLN

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Sprawozdaniu z Catkowitych Dochoddw zaprezentowane sg w uktadzie
rodzajowym. W niniejszej nocie przedstawiono koszty dziatalnosci operacyjnej w ukfadzie kalkulacyjnym,
prezentujgce koszty wytworzenia sprzedanych produktéw w podziale na poszczegdlne segmenty dziatalnosci
Emitenta (struktura rzeczowa).
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Struktura rzeczowa przychodéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztéw dziatalnosci operacyjnej za 12 m-
cy 2013 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

bonusy i
koszt premie

przychody | wytworzenia | obnizajace Wynik na koszty

ze sprzedanych | koszt sprzedazy | koszty ogolnego Wynik na
Wyroby sprzedazy | produktow wytworzenia | brutto sprzedazy | zarzadu sprzedazy
Produkty i
ustugi 168 956 151 271 9 202
profile okienne 103 284 95 995 5625
prof!le GK : 35 329 32 021 882 18 913 1924 2474 6 740
profile specjalne 30173 23126 1643
ustugi 23 0 1
poéifabrykaty 147 130 8
Materiaty 9129 8 784 497
Razem 178 085 160 055 882 18 913 9 699 2474 6 740

Struktura rzeczowa przychodoéw z dziatalnosci operacyjnej oraz kosztow dziatalnosci operacyjnej za 12 m-
cy 2012 roku (wersja kalkulacyjna) w tys. PLN

bonusy i
koszt premie

przychody | wytworzenia | obnizajace Wynik na koszty

ze sprzedanych | koszt sprzedazy | koszty ogolnego Wynik na

sprzedazy | produktéow wytworzenia | brutto sprzedazy | zarzadu sprzedazy
Produkty i
ustugi 158 590 141 594 7371
profile okienne 99 689 93 024 4634
proffle GK : 32 429 28 910 521 17 649 1507 2414 7680
profile specjalne 26 194 19 414 1218
ustugi 1 0 0
pétfabrykaty 277 246 13
Materiaty 3941 3809 183
Razem 162 531 145 404 521 17 649 7 555 2414 7 680

Nota 14.2 Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej w tys. PLN

Struktura terytorialna przychodoéw z dzialalnosci operacyjnej za 12 m-cy 2013 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 98 660 69 913 168 573
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 7224 1905 9129
Razem 105 884 71818 177 702

Struktura terytorialna przychodéw z dziatalnosci operacyjnej za 12 m-cy 2012 roku w tys. PLN

Pozycja Kraj Eksport Razem:
Przychody ze sprzedazy produktow 114 006 44 584 158 590
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 3687 253 3941

Razem 117 694 44 837 162 531
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Nota 15 Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna

Nota 15.1 Specyfikacja pozostatych przychodéw operacyjnych za 12 m-cy 2013i 2012 roku w tys. PLN

Wyszczegélnienie 01.01.2013- 01.01.2012-
31.12.2013 31.12.2012
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 293 0
Dotacje 39 10
Inne przychody operacyjne 838 726
Razem 1171 736
Nota 15.2 Specyfikacja pozostatych kosztéw operacyjnych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN
Wyszszegenieni sz [ggme
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 0 41
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
Inne koszty operacyjne 694 1227
Razem 694 1268
Nota 16 Dziatalnosé finansowa
Nota 16.1 Specyfikacja przychodow finansowych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN
Wyszszegenieni g [aum
Odsetki 183 166
Aktualizacja wartosci inwestycji 62
Inne 1 0
Razem 246 166
Nota 16.2 Specyfikacja kosztow finansowych za 12 m-cy 2013 i 2012 roku w tys. PLN
Wyszczegélnienie 21.01.2013- 01.01.2012-
1.12.2013 31.12.2012
Odsetki 675 519
Aktualizacja wartosci inwestyciji 72
Inne 156 402
Razem 751 993

Nota 17 Podatek dochodowy

P 01.01.2013- 01.01.2012-
Wyszczegoinienie 31.12.2013 31.12.2012
Podatek dochodowy 681 1380
a) czes¢ biezaca 895 1080
b) cze$¢ odroczona -214 300

Kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych. Rozliczenie gtéwnych pozycji réznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem dochodowym od wyniku finansowego brutto (w tys. PLN)

31.12.2013
zysk/strata brutto 6 663
(-) przychody nie podlegajace opodatkowaniu -147
wycena bilansowa réznic kursowych rok poprzedni 154
wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy -106
odsetki naliczone -156
Dotacje -39
(+) koszty nkup -1 310
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wycena bilansowa réznic kursowych rok biezgcy 40
odpisane naleznosci 32
rezerwa na badanie bilansu 20
rezerwa na urlopy 260
rezerwa na sw. Emeryt. Rentowe 23
amortyzacja leasingowanych ST 250
odsetki budzetowe 0
odpis aktualizacyjny naleznosci 106
wydatki na reprezentacje 116
odsetki naliczone 0
niezaptacony ZUS pracodawcy 0
nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowg -1 383
PFRON 132
raty kapitatowe leasingu -1551
aktualizacja wartosci inwestyciji 56
amortyzacja nie stanowigca kosztu 0
Pozostate 589
(-) koszty nkup z lat poprzednich stanowiace kup w roku 465
niezaptacony ZUS pracodawcy 0
wycena bilansowa réznic kursowych 31.12.2012 22
rezerwa na badanie 28
rezerwa na urlopy 221
rezerwa na $sw. Emeryt. Rentowe 7
aktualizacja warto$ci inwestycji 117
odpis aktualizacyjny naleznosci 70
Dochéd 4710
(-) odliczenia od dochodu 0
darowizny 0
straty z lat ubiegtych 0
Dochéd do opodatkowania 4710
Podstawa PDOP ( po zaokragleniu) 4710
podatek dochodowy 895
zmiana podatku odroczonego -214
razem podatek dochodowy 681

Nota 18 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuty: zysk netto dzielony przez srednig wazong liczbe akcji

zwyktych wystepujacych w danym okresie.

01.01.2013- | 01.01.2012 -

31.12.2013 31.12.2012
Zysk (strata) okresu (zanualizowany) 5952 4942
Srednia liczba udziatéw/akgji 5039 5 000
Zysk (strata) przypadajaca na jeden udzial/akcje (PLN)* 1,18 0,99

** ze wzgledow statystycznych uwzgledniona zostata liczba akcji po podziale 5.000.000 (Informacja o podziale - Nota 8)
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Pozostate dane uzupetniajace

Nota 19 Stanowisko Zarzadu odnosnie zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na rok

2013

Zarzad zweryfikowat wykonanie prognoz wynikéw publikowanych wczesniej na rok 2013. Prognoza publikowana
przez zarzad zostata wypetniona zaréwno po stronie przychoddw jak i zysku netto. Osiggniete wyniki przekroczyty
wartosci prognozowane, a odchylenia osiggnety wartos¢ 5%.

Wyszczegoblnienie Prognozaw tys. PLN Wykonanie w tys. PLN | odchylenia
Przychody ze sprzedazy 167 312 175 759 + 5%
zysk netto 5671 5952 + 5%

Nota 20 Realizacja programu inwestycyjnego

Realizowany program inwestycyjny zwigzany jest z wdrozeniem dwoéch innowacyjnych rozwigzan procesowo-
produktowych. W wyniku zastosowania innowacyjnosci procesowej ,Dwuscienny cienkoscienny ksztattownik
stalowy z powierzchniowym odksztatceniem” — Spodtka uzyska ksztaltowniki cienkoscienne, ktére cechujg sie
zwigkszong wytrzymatoscia na przecigzenia skrecenia i/lub zginania. Koszt wytworzenia ksztattownikow
dwusciennych jest mniejszy niz ksztattownikoéw jednosciennych o podobnych parametrach. Z kolei celem
zastosowania innowacyjnosci procesowej: ,Ksztaltownik Termoizolacyjny z blachy ocynkowanej” — jest uzyskanie
ksztattownikow, ktore cechujg sie zmniejszong przepuszczalnoscig termiczng — poprawiajgc w ten sposob
charakterystyke energetyczng stolarki otworowej PCV. Poprzez uzywanie do produkcji stolarki otworowej PCV
profili termoizolacyjnych — charakterystyka energetyczna wytworzonych okien i drzwi jest nieporéwnywalnie lepsza
niz przy zastosowaniu znanych dotychczas standardowych ksztattownikdw o podobnych wymiarach i ksztattach.

Na realizacje tych dwoch innowacyjnych projektow Spoétka uzyskata dotacje w wysokosci 7.200 tys. zt.

Zrédto finansowania w tys. PLN Poniesiona
Planowana kwota Planowany

Wyszczeaslnienie i kwota wydatkow termin

yszczeg Dotacja wydatkéw | ogétem na | zakoriczenia

Srodki z Kredyt splacajaca ogébtem dzien realizacji
emisji technologiczny kredyt 31.12.2013
technologiczny

Hala produkcyjna
2000 M kw. 800 1200 800 2 000 608 11/2014
Linia profilujgca do
produkii profil 2969 4453 2 969 7422 769 /2014
specjalnych
spawanych
Hala produkcyjna 800 1200 800 2 000 608 1112014
2000 m kw.
Linia profilujgca do
produkc;ji profili 2631 3947 2631 6578 683 11/2014
specjalnych
Plac magazynowo-
manewrowy 500 - - 500 0 11/2014
System
informatyczny ERP 1000 - - 1000 0 1/2015
Budynek biurowy 3 000 - - 3000 0 11/2015
Razem 11 700 10 800 7200 22 500 2 668
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Nota 21 Rozliczenie sSrodkéw i kosztéw emisji

Na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 sierpnia 2013
dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze nowej emisji akcji zwykiych na okaziciela serii C
w liczbie 1.100.000 akcji o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Akcje oferowane byly w ramach oferty publiczne;.
Cena emisyjna jednej akcji zostata wyznaczona na 11,30 zi.

Koszty zwigzane z emisjg pomniejszajg kapitat zapasowy powstaty z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich
wartoscig nominalng.

Wyszczegodlnienie sSrodkéw emisji tys. PLN

Srodki pozyskane w ramach oferty publicznej akcji serii C, w tym: 12 430
Srodki podwyzszajace Kapitat Zaktadowy 220
Koszty emisji 802
Srodki podwyzszajace Kapitat Zapasowy 11 408
Wyszczegolnienie kosztéw emisji tys. PLN

Koszty sporzgdzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztu doradztwa i oferowania 502
Szacunkowy koszt promociji planowanej Oferty 204
Inne kos;ty pr;ygotovyania i przeprowadzenig Oferty Publicznej (druk Prospektu, 96
ogtoszenia obligatoryjne, optaty KNF, KDPW i GPW)

Razem 802

Nota 22 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci MFO SA w okresie
sprawozdawczym

Profile stalowe giete na zimno produkowane przez Spétke adresowane sg do wielu branz, miedzy innymi do
wytworcow stolarki otworowej oraz do branzy konstrukcyjnej, automotive, instalatorskiej i klimatyzacyjnej. Profile
okienne stanowigce gtéwny udziat w przychodach ze sprzedazy sg powigzane z branzg budowlang, ktéra
charakteryzuje sie znaczng sezonowoscig, co spowodowane jest uzaleznieniem wykonywania rob6t budowlanych
od warunkow atmosferycznych. W zwigzku z tym sprzedaz profili okiennych wpisuje si¢ w trend sezonowosci
branzy budowlanej, odnotowujgc szczyty sprzedazy jesienig i silny spadek w okresie zimowym.

Profile GK rowniez wykazujg sezonowos¢ z tym, ze szczyt sezonu dla sprzedazy profili GK przypada na
najnizszy sezon sprzedazy profili okiennych, ze wzgledu na przeniesienie prac z zewnetrznych robét budowlanych
do wewnetrznych robot wykonczeniowych. Profile GK sg wiec komplementarne w stosunku do profili okiennych.

Pozostate produkty Spétki, czyli profile specjalne adresowane sg do branz, ktére nie wykazujg zaleznosci od
warunkow klimatycznych, w zwigzku z czym nie sg dotkniete sezonowoscia. Z tego tez wzgledu w strategii Spotki
sg to produkty o najwiekszym znaczeniu rozwojowym, a rozwdj ich sprzedazy ma ograniczy¢ ryzyko i sptaszczy¢
amplitude sezonowosci sprzedazy Spétki.

Nota 23 Dywidendy
W okresie sprawozdawczym nie zostata akcjonariuszom przyznana ani wyptacona dywidenda.
Nota 24 Transakcje z osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych oraz

podmiotami powigzanymi

Pomiedzy MFO S.A. (Dzierzawcg), a Markiem Mirskim petnigcym funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej
MFO S.A. oraz jego zong Bozeng Mirskg zamieszkatymi w Warszawie przy ul. Batalionu Miotta 28
(Wydzierzawiajacy) - zawarta zostata umowa z dnia 01.04.2013 (zastepujgca umowe najmu z dnia 11.02.2010,
umowe dzierzawy z dnia 15.09.2010 oraz umowe dzierzawy z dnia 22.11.2010) na :
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dzierzawe niezabudowanej dziatki gruntu nr 21/3 zlokalizowanej w Kozuszkach Parcel, objetej ksiegg wieczystg
KW KW PL10/00027904/6 prowadzong przez Sgd Rejonowy w Sochaczewie V Wydziat Ksigg Wieczystych.

dzierzawe zabudowanej nieruchomosci obejmujgcej dziatki nr 20/3 oraz 21/4 zlokalizowane w Kozuszkach Parcel,
objete ksiegg wieczystg KW KW PL10/00033981/4 prowadzong przez Sgd Rejonowy w Sochaczewie V Wydziat
Ksiag Wieczystych.

W zamian za prawo do wytgcznego korzystania z Przedmiotu Dzierzawy na cele produkcyjne i inwestycyjne,
Dzierzawca ptaci¢ bedzie Wydzierzawiajgcemu czynsz w wysokosci 7.000,00 zt netto miesiecznie.

Na czesci nieruchomosci matzenstwa Marka i Bozeny Mirskich, obejmujgcej dziatki nr 20/3 oraz 21/4, posadowiona
jest hala produkcyjna zbudowana przez Spotke, ktodra jest wykorzystywana w procesie produkcyjnym prowadzonym
przez Spotke .

Nieruchomosé¢ jest wspotobcigzona hipotekami zabezpieczajgcymi wierzytelnosci z umow kredytowych zawartych
przez MFO S.A.: umowy o limit wierzytelnosci CRD/L/21780/06 (hipoteka kaucyjna fgczna do kwoty 9.750.000,00
PLN) oraz umowy o kredyt inwestycyjny CRD/37335/12 (hipoteka fgczna do kwoty 6.300.000,00 PLN).

Ponadto Spotka dokonuje transakcji handlowych, obejmujgcych wzajemng sprzedaz i zakup produktow i towaréw
handlowych oraz dokonywanie kompensat wzajemnych naleznosci z tego tytutu, z podmiotami kontrolowanymi
przez akcjonariusza Spétki Pana Marka Mirskiego: ze spotkg ASCON Sp. z 0.0. z siedzibg w miejscowosci Kozuszki
Parcel oraz ze spotkg MW Legal 15 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Zadna z transakcji realizowanych pomiedzy podmiotami powigzanymi nie speniata warunku istotnosci, ani
pojedynczo ani tacznie. Wszystkie transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Transakcje handlowe z podmiotami kontrolowanymi przez akcjonariusza Spoétki Pana Marka Mirskiego:

ASCON MW LEGAL
zakupy sprzedaz zakupy sprzedaz
rok PLN PLN PLN PLN
2013 92 833,15 834 491,45 147 762,75 0,00
2012 1 060 276,41 1012 228,34 122 532,28 0,00

Nota 25 Struktura zatrudnienia

Grupy zawodowe Liczba oséb: Liczba oséb:
Rok 2013 Rok 2012
Zarzad
Administracja
Dziat sprzedazy 26 23
Mechanicy 7 6
Produkcja 82 81
wozkowi 11 12
Razem: 134 131
Nota 26 Swiadczenia na rzecz kluczowego kierownictwa

Wynagrodzenie czionkéw Zarzadu 464 155,37
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 20 000,00

PLN 484 155,37
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Nota 27 Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy 2013

Zarzad Spotki proponuje zysk osiggniety na dzien 31.12.2013 przeznaczy¢ na :

o kapitat zapasowy -

kwota

5 356 830,63 PLN,

e premiadla Zarzadu - kwota 595 203,40 PLN.

Nota 28 Zestawienie i objasnieni réznic pomiedzy danymi przeksztalconymi zgodnie z MSSF a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Przeksztafcenie sprawozdania na dzien 31 grudnia 2012

Pozycje sprawozdania iasnienie korekt PSR Korekta MSR/MSSF

finansowego na dzien 31 grudnia Objasnienie korekty S MSR SRIMSS

2012 roku
Przeszacowanie Srodkéw Trwatych

Rzeczowe aktywa trwate do wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 32 946 1583 34 529
Szczegotowe objasnienie znajduje sie

Kapitat wtasny w Nocie 8.4 25314 1278 26 592

Rezerwa z tytutu odroczonego Korekta podatku odroczonego do

podatku dochodowego zmian MSR majgcych wptyw na wynik 1679 305 1984
Korekta stawek amortyzacji w
zwigzku z przeszacowaniem Srodkéw

Amortyzacja Trwatych (MSR 16) 743 143 886
Ujecie podatku odroczonego od

Podatek dochodowy wprowadzonych korekt MSR 1442 -62 1380

Przeksztatcenie sprawozdania na dzien 31 grudnia 2011

Pozycje sprawozdania L Korekta

finansowego na dzien 31 grudnia Objasnienie korekty PSR MSR MSR/MSSF

2011 roku
Przeszacowanie Srodkéw Trwatych

Rzeczowe aktywa trwate do wartos$ci godziwej zgodnie z MSR 23 276 1931 25 208
Korekta kosztéw zakupu dotyczaca lat

Naleznosci handlowe ubiegtych 14 831 832 15 663
Szczegodtowe objasnienie znajduje sie

Kapitat wtasny w Nocie 8.4 19 586 2 397 21983

Rezerwa z tytutu odroczonego Korekta podatku odroczonego do

podatku dochodowego zmian MSR majgcych wptyw na wynik 1 305 367 1672
Korekta stawek amortyzaciji w
zwigzku z przeszacowaniem Srodkéw

Amortyzacja Trwatych (MSR 16) 623 146 769
Korekta kosztéw zakupu dotyczaca lat

Zuzycie materiatdéw i energii ubiegtych 124 917 -234 124 683
Ujecie podatku odroczonego od

Podatek dochodowy wprowadzonych korekt MSR 1026 -9 1017
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Przeksztafcenie sprawozdania na dzien 31 grudnia 2010

Pozycje sprawozdania L Korekta

finansowego na dzien 31 grudnia Objasnienie korekty PSR MSR MSR/MSSF

2010 roku
Przeszacowanie Srodkéw Trwatych

Rzeczowe aktywa trwate do wartosci godziwej zgodnie z MSR 19 998 1981 21 978
Korekta kosztéw zakupu dotyczaca lat

Naleznosci handlowe ubiegtych 8 261 599 8 860
Szczegodtowe objasnienie znajduje sie

Kapitat wtasny w Nocie 8.4 15 406 2 203 17 609

Rezerwa z tytutu odroczonego Korekta podatku odroczonego do

podatku dochodowego zmian MSR majgcych wptyw na wynik 1002 376 1378
Korekta stawek amortyzacji w
zwigzku z przeszacowaniem Srodkéw

Amortyzacja Trwatych (MSR 16) 545 109 654
Korekta kosztow zakupu dotyczaca lat

Zuzycie materiatdw i energii ubiegtych 102 785 -171 102 614
Ujecie podatku odroczonego od

Podatek dochodowy wprowadzonych korekt MSR 1067 250 1317

Nota 29 Wynagrodzenie biegtego rewidenta
Wynagrodzenie biegtego rewidenta za przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2013 wyniosto TPLN

10, wynagrodzenie za badanie sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013 wyniosto TPLN 20.

Nota 30 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 31.03.2014r.

Nota 31 Zdarzenia po dniu bilansowym
Po dniu bilansowym nie wystgpity Zadne istotne zdarzenia.
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