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MFO SA - Lider rynku zimnogietych profili stalowych

PRNT Ekspansja na rynkach zagranicznych - export do 48 krajow Europy,
P.OZyCJa e ) A0 Australii, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Afryki oraz Bliskiego Wschodu
najsSzerszg Oferta handlowg przekroczyt 44% udziat w sprzedazy produktow
: : e Crisis proof - Coroczna, niezachwianie rosngca
Dobra i stabilna kondycja finansowa P ) S a
dynamika wyniku finansowego

Innowacyjnos¢ i dotacje — 20,9 min zt dotacji na realizacje innowacyjnych projektow;
8 innowacji technologicznych chronionych prawem patentowym

Wiasny dziat B+R Wiasny dziat projektowy umozliwiajgcy
opracowujgcy innowacyjne rozwigzania wykonanie kazdego profilu na indywidualne
produkcyjne zamowienie klienta

Nowoczesny park maszynowy Silna pozycja zakupowa — umozliwia pozyskanie
zapewnia krotki czas realizacji surowcow do produkcji w wymaganej ilosci i
zamowien oraz wysokg jakos¢ profili. jakosci.

Doswiadczona kadra menedzerska Wysoka jakos¢ produktow i konkurencyjna cena




mamy dobry profil

Szeroki asortyment produktow

MFO SA oferuje profile ziimnogiete w ponad 1000 wymiarach i ksztailtach

dla wytworcow stolarki okiennej z PCV

stosowane jako wzmocnienia do stolarki okiennej PCV w wiekszosci
systemow okiennych w tym: Aluplast, Kamerling, Plustec, Schucko,
Rehau, Roplasto,, Spectus, Trocal, Veka, KBE, Avangarde, Deco.
Pozycja rynkowa MFO w zakresie tego rodzaju asortymentu
oceniana jest przez Zarzad na ok. 30% rynku krajowego

dla sektora budownictwa, konstrukcyjnego, branzy
klimatyzacyjnej, instalatorskiej, przemystu,

automotive, rolnictwa, ochrony srodowiska
stosowane jako elementy ekranéw dzwiekochtonnych, wsporniki
klimatyzacji, prowadnice foteli samochodowych, prowadnice
okienne, rury zderzeniowe, dzwigary modutowe, oscieznice, stupki
ogrodzeniowe

dla branzy budowlano-montazowej

stosowane do budowy konstrukcji z zastosowaniem produkcja profili
zimnogietych do suchej zabudowy z ptyt gipsowo-kartonowych
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Bardzo dobre wyniki
wzrosty przychodow (+19 %r/r), wzrosty przychodoéw ze sprzedazy produktéw (+16 %or/r)
wzrosty EBITu (+118%r/r) i zysku netto (+130%r/r)

Rozwdj sprzedazy zagranicznej

Zwiekszenie wartosci przychoddéw z exportu o 8% r/r

Wzrost exportu produktow do poziomu 44% w strukturze przychodoéw ze sprzedazy
produktow

Obecnosc¢ na 48 rynkach eksportowych

Realizacja projektu inwestycyjnego z udziatem dotacji

Realizacja projektu zwigzanego z nowg technologig produkcyjng — wartos¢ inwestycji 26,4
min zt; wartos¢ dotacji 13,3 min zt

Partnerzy merytoryczni NCBIR oraz Politechnika Warszawska

Pozytywny wynik audytu projektu

Recertyfikacja systemoéw zarzadzania wedtug ISO

Nagrody i wyréznienia

Gazela Biznesu — nagroda dla najdynamiczniej rozwijajgcych sie MiSP w Polsce (Puls
Biznesu) w roku 2015

LIDER RYNKU — nagroda dla najwiekszego producenta wzmocnien stalowych (Forum
Branzowe) w roku 2015

Targi zagraniczne
udziat w najwiekszych miedzynarodowych imprezach targowo-wystawienniczych w
charakterze wystawcy

1Q2016 roku
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Market Outlook 2016
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zaktadane obserwowane

Bardzo niski eksport chinski, rosyjski i
ukrainski

Zapowiedzi wysokich podwyzek cen stali w
zwigzku z deficytem stali na rynku europejskim
Zmniejszajgce sie ryzyko powrotu do VAT na
stal

Przyspieszenie inwestycji publicznych w zwigzku z
realizacjg perspektywy na lata 2014-2020 /nakfady
brutto na Srodki trwate wzrosng w 2016 r. o ok. 10%

Wzrost gospodarczy w 2016 r.
prognozowany jest na 3,8%

Brak zmiany stop procentowych w 2016 r. Dynamika ptac w sektorze przedsiebiorstw w
(WIBOR 3M na poziomie 1,75%) + 4,5% ; stopa bezrobocia 9,5%

Wzrost wartosci produkcji budowlanej w Konsumowanie wzrostu wydanych pozwolen na
Polsce o ok 10%* budowe z 2015r.(+13%)

Fundusze unijne dla przedsiebiorstw w perspektywie 2014-2020: 82,5 mid EUR

o . _ . W Polsce spodziewany wzrost zapotrzebowania na stal wraz z
AR L S L C S Bl 10Zzpoczeciem realizacji inwestycji wynikajacych z nowej transzy $rodkow
*Zrodto: PMR, National Statistical Institute " ; . : . o .
unijnych; Unia Europejska ma w 2016 r. zanotowac wzrost zuzycia stali o
2,2 proc. i siegng¢ 153,1 min ton
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Tendencje w Spotce
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Sukcesywny rozwoj produktow z wyzsza.marZa

Struktura +2% Wartosc¢ sprzedazy
asortymentowa _—— — dynamika r/r
sprzedazy _ ¥k >
H spawane +127% rir
H spawane -3% = profile specjalne +33% r/r
m profile specjalne o m profile GK +4% r/r
= profile GK = profile okienne +5% r/r
= profile okienne 59
T
struktura

IQ 2015 IQ 2016 .
N N marzy brutto

na sprzedazy

= PROFILE SPAWANE = PROFILE SPECJALNE ® PROFILE SPAWANE = PROFILE SPECJALNE

u PROFILE GK = PROFILE OKIENNE = PROFILE GK = PROFILE OKIENNE =S



mamy dobry profil

5 Obecnosc na rynkach zagranicznych
- Wartosc¢ eksportu

wzrosta o +8% r/r

Szwecja

Norwegia Finlandia

Niemcy

Estonia

totwa

) Stowacja
Belgia

Hiszpania

Uzbekistan

ortugalia ————"8 .
Rumunia
\ Turcﬁ\ Bulgaria
Katar
Maroko Austna\ \ \G\ Zjednoczone Emiraty Arabskie
recja
/\ ' Cypr Macedonia
Meksyk + s Liban
) USA Moldawia
Kostaryka Malta
. . Izrael
- Nowe kierunki v
) Brazylia
eksportowe : Chile NG |
P i Australia 7
MarOkO, Katar, <——__ Argentyna
Zjed Noczone Nowa Zelandia

Emiraty Arabskie,

Turcja i Ukraina 13
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Gtéwne kierunki eksportu

27%

11%

9% 8%
7% 6% -
4%
0 3% 3% 3% 2%
2% 0 0
. 1% 1%

Niemcy  Wiochy Litwa Francja Hiszpania  Rosja Rumunia Holandia  totwa Belgia Czechy  Meksyk Finlandia  Wegry Argentyna

Struktura terytorialna sprzedazy

PROFILE GK

PROFILE OKIENNE
u kraj

H zagranica

PROFILE SPAWANE

PROFILE SPECJALNE

14
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Wyniki finansowe




mamy dobry profil

Bardzo dobre wyniki finansowe

IQ 2016 to wzrosty przychodow i zyskow

100000 . Przychody netto ze sprzedazy / . EBIT
£
1% __— 9%
/ /
50 000 2 000
0 0
1Q2014 Q2015 1Q2016 102014 102015 102016
- 65 Rentownosé netto
4 000 Zysk netto
ofo 4,00
\)
A2
1% / 3,00
2 000 —— 2,00
1,00
0 0,00
1Q2014 1Q2015 1Q2016 Q2014 102015 102016
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Skutecznosc¢ zarzgdzania

—

Rotacja CYKL

zapasOw OPERACYJINY Rotacja
_ 78 dni naleznosci
43 dni

36 dni

Cykl konwersiji
gotowki 46 dni

Rotacja
zobowigzan

33 dni

17
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Struktura bilansu 1Q2016
Aktywa Pasywa

Aktywa obrotowe Zobowigzania
biezgce
48 911 TPLN
(40%)
anital obrol Zobowigzania
apitat obrotowy .

netto (9 042 TPLN) 7 394 PLN (6%) S%F:Jr%(;’;er:gngvee
Kapitaty wiasne

Aktywa Trwate

* Suma bilansowa wzrosta w stosunku do 2015Y 0 5 770 TPLN (5%)
» Pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi wzrosto i wyniosto 114%
» Wskaznik zadtuzenia kapitatu wkasnego w stosunku do 2015 wzrést z 82% do 84%

» Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrdst do poziomu 1,45 18
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Struktura cash flow 1Q2016

1691

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5.Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
B. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Srodki pienigzne na koniec okresu

2521

-830

499

112

340

435

-6 294

4203

-124

-947

-1 354

-611

2 956

Przeptywy na dziatalnosci
operacyjnej byty dodatnie mimo
wysokiego, ujemnego poziomu
korekt, spowodowanych gtéwnie
zmiang stanu naleznosci.

Dziatalnos¢ inwestycyjna
obejmowata gtéwnie naktady na
wykonczenie biurowca i
rozbudowe placow
manewrowych oraz na
modernizacje linii produkcyjne;j.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci
finansowej to wynik sptaty
pozyczek i kredytow.



Strategia rozwoju
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poprawa
efektywnosci

optymalizacja procesow i
organizaciji

szkolenia i programy dla
rozwoju kompetencji
pracownikow

podniesienie sprawnosci
organizacyjnej i obnizenie kosztow
operacyjnych

zwiekszenie rentownosci sprzedazy ,
wzrost konwersji sprzedazy i obrona
cen transakcyjnych

zdobycie

na rynku europejskim pozycji
znaczgcego producenta profili stalowych

zdobywanie

rynkow

zagranicznych

zwiekszanie udziatu
eksportu w strukturze
sprzedazy

zaistnienie w szerszej
Swiadomosci odbiorcow
europejskich

wykorzystanie pozycji
dostawcy
kwalifikowanego dla

koncernéw globalnych

udziat w targach i misjach zagranicznych

dywersyfikacja

sprzedazy i
rynku

dywersyfikacja
asortymentowa - przez
poszerzanie grona
odbiorcow branze
motoryzacyjna,
meblarska,
agrotechniczna, solarng

dywersyfikacja
geograficzna — przez
zwigkszanie portfela
odbiorcéw zagranicznych
i ich udziatu w strukturze
sprzedazy

odbywanie zagranicznych spotkan dla wspierania relacji B2B

rozwoj
organiczny

state zwiekszanie
zdolnosci produkcyjnych
i mocy przerobowych

inwestycje
infrastrukturalne w hale
produkcyjne oraz
nowoczesny park
maszynowy

innowacyjnosc¢

budowanie przewagi
konkurencyjnej w oparciu
0 innowacyjnosc¢
procesows i produktowg

stata wspotpraca z
osrodkami badawczymi i
jednostkami naukowymi

Zaciesnianie wspéfpracy z instytutami badawczymi , w tym z Instytutem Technik
Wytwarzania Politechniki Warszawskiej, Instytutem Techniki Budowlanej w Warszawie
oraz Osrodkiem Badan i Kwalifikacji SIMPTEST — w celu opracowania nowych
rozwigzan procesowych i produktowych o wysokim stopniu innowacyjnosci.
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Program inwestycyjno-rozwojowy
2016 - 2018
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e Spotka zaktada nowe, znaczgce inwestycje zwigzane z realizacjg projektu B+R. nr POIR.01.01.01-00-
0387/15 ,Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikow
Sciennych o nowatorskiej konstrukcji” w ramach Dziatania 1.1.1 Projekty B+R Przedsiebiorstw,
Poddziatanie Badania Przemystowe i Prace Rozwojowe Realizowane Przez Przedsiebiorstwa - Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj

Wartos¢ Projektu: 26.432.717,48 PLN

Wartos$¢ dofinansowania: 13.323.669,78 PLN

Okres realizacji: od 01/11/2015 do 31/12/2018

Wydatki kwalifikowane/naktady inwestycyjne w roku 2016: 11 464 862,92 PLN
Sposéb finansowania naktadéw w roku 2016:

Dotacja: 5953 364,58 PLN

Srodki wtasne: 1 824 705,34 PLN

Kredyt inwestycyjny: 3 686 793,00 PLN

Fig. 3 ®

e  Spdtka zamierza ubiegac sie o dotacje w formie Kredytu na Inwestycje Technologiczne realizowanego z
BGK w ramach POIR2014-20120 Dziatanie 3.2 Wsparcie wdrozen wynikéw prac B+R, ,Wdrozenie
innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania profili z przettoczeniem rozszerzajagcym o
nowatorskiej konstrukcji”.

Wartosc¢ Projektu: 10.000.000,00 PLN

Wartos¢ dofinansowania: 3.000.000,00 PLN

Okres realizacji: od 01/06/2016 do 31/12/2017

Wydatki kwalifikowane/naktady inwestycyjne w roku 2016: 3 000 000,00 PLN
Sposéb finansowania naktadéw w roku 2016:

Dotacja: O PLN

Srodki wtasne: 2 000 000,00 PLN

Kredyt inwestycyjny: 1 000 000,00 PLN
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% udziat w
liczba gtosow ogalnej liczbie
glosow

% udziat w ogolnej

liczba akcji wartos¢ nominalna akcji (PLN) liczbie akcji

2100 000 420 000,00 34% 2 625 000 37%
2000 000 400 000,00 33% 2500 000 350
2000 000 400 000,00 33% 2000 000 28%
6 100 000 1220 000 100% 7 125 000 100%

Struktura akcjonariatu Struktura gtosow

® Tomasz Mirski
= Marek Mirski
Free Float

® Tomasz Mirski
= Marek Mirski
Free Float

o . - % udziat w % udziat w
. . : . . : . . . wartos¢ nominalna akcji L . . me
Akcje w posiadaniu organéw zarzadzajacych i nadzorujacych liczba akcji (PLN) ogolnej liczbie liczba gtosow 0golnej
akcji liczbie glosow
2 100 000 420 000,00 34% 2625 000 37%
4348 869,60 0,1% 4348 0,1%
2 000 000 400 000,00 33% 2 500 000 35%
10 000 2 000,00 0,2% 10 000 0,2%
4114 348 822 869,60 67% 5139 348 2%

25
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Dziekujemy za uwage
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Disclaimer prawny

Niniejszy dokument (,Dokument”) zostat opracowany przez MFO S.A. Informacje zawarte w Dokumencie zebrano i przygotowano z dochowaniem
nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzgce ze Zrédet uznanych przez MFO S.A. za wiarygodne, w szczegdélno$ci w oparciu o
sprawozdania finansowe za lata 2013,2014,5 oraz za rok 2016.

Zadna informacja zawarta w Dokumencie nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do instytucji lub jakichkolwiek innych oséb, ktérym Dokument
zostanie udostepniony. MFO S.A. nie gwarantuje kompletno$ci informacji zawartych w Dokumencie oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Dokumentu. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku
ponosi wytgcznie podejmujgcy takg decyzje. Informacje zawarte w Dokumencie mogg sie zdezaktualizowac¢, a MFO S.A. nie zobowigzuje sie do
informowania o tym fakcie.

Dokument ma wyfgcznie charakter promocyjny i nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie
publicznej, propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji MFO S.A.

Zaden z zapisébw Dokumentu nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego, ktérego
strong bytoby MFO S.A.

27
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