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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Do Zgromadzenia Akgionariuszy, Rady Nadzorcze] MFO S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spétki MFO S.A., z siedziba
w Sochaczewie, na ktére skiada sie sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2015, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2015 do
31.12.2015 oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczel

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz Cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci spefnialy wymagania przewidziane w MSR/MSSF oraz ustawie z
dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdZn. zm.), zwanej
dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie
i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows i finansowa oraz
wynik finansowy jednostki zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o prawidfowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do postanowieti:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowodci;

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce;

3. przepiséw Migdzynarodowych Standarddw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnoci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowodci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuadii
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzied 31.12.2015, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015;

2. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosdi,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzett Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na
podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki.

Szezegdine objasnienie na temat innych wymogow prawa i requlagi

Zapoznalismy sie ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnoéci za okres od
01.01.2015 roku do 31.12.2015. Naszym zdaniem sprawozdanie z dziataino$ci Spotki zawiera
dane zgodne z danymi sprawozdania finansowego, obejmuje informacje zgodne z wymogami
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartoéciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259, z pdzn. zm.) i sg zgedne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 10.03.2016

Roed! Audit Sp. z 0.0.

%’s@ bt ﬂa]mﬁe/ <y

Bartosz Sowinski Magdalena Ludwiczak
Kluczowy biegly rewident Biegty rewident
Nr w rejestrze 12468 Nr w rejestrze 10097
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1. ZLECENIE | REALIZACIA ZLECENIA

Zarzad

MFO S.A.
Sochaczew, Polska

- okreslane] nizej jako Spotka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostato przeprowadzone przez Roed! Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna
73, Oddziat w Warszawie, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony
jest Magdalena Ludwiczak, numer w rejestrze 10097, natomiast kluczowym bieglym
rewidentem kierujgcym badaniem jest Bartosz Sowinski, numer w rejestrze 12468. Zaréwno
podmiot, jak i kluczowy biegly rewident spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o tym sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze
publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 18.05.2015 z Zarzagdem MFO S.A. na podstawie uchwaly
Rady Nadzorczej z dnia 23.03.2015.

Badanie przeprowadzono w miesigcach sierpiniu 2015 oraz marcu 2016 i zakoriczono w dniu
10.03.2016.

Nie stwierdzono ograniczeri zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjadnienia. Dnia 10.03.2016 Zarzad Spétki potwierdzit pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigza warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2015 do dnia zlozenia
oswiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spoétce

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
MFO S.A.
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru 0000399598. Przediozono nam odpis z
Rejestru Przedsiebiorcow z dnia 10.03.2016 z ostatnim wpisem z dnia 10.06.2015. Zgodnie

z informacja Zarzadu Spétki nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.

Siedziba Spotki jest Sochaczew, 96-500, Kozuszki Parcel 70A.

Przedmiot dziatalnosci jednostki
Przedmiotem dziatalnosci jednostki jest:

produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej;

|

produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen;

1

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana;

naprawa i konserwacja metalowych wyrobéw gotowych.

|

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy Spotki w badanym okresie nie ulegt zmianie i wynosi PLN 1.220.000,00.
Skiada sie z 6.100.000 akgji o wartosci PLN 0,20 kazda.

Na dziers 31.12.2015 Akcjonariuszami Spdtki sa:

PLN %
Tomasz Jakub Mirski 420,000.00 34.42
Marek Stanistaw Mirski 400,000.00 32.79
pozostali akcjonariusze 400,000.00 32.79
1,220,000.00 100.00

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany wéréd akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby glosow.
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2.2. Organy Spolki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
- Pan Tomasz Jakub Mirski - Prezes Zarzadu;
- Pan Jakub Czerwinski - Czlonek Zarzadu;
- Pan Adam Marek Piekutowski - Cztonek Zarzadu.
Do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwdch Czlonkdw Zarzadu dziatajacych facznie, Cztonek Zarzadu

dzialajacy wraz z Prokurentem,

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Marek Stanistaw Mirski;
- Pani Marlena Kadej-Barwik;
- Pan Marcin Pietkiewicz;
- Pan Stawomir Brudzinski;
- Pan Tomasz Chmura.
Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystgpity zmiany w Radzie Nadzorczej
Spotki.
Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:
- Pani Renacie Annie Zdzieszyriskiej.

Prokura faczna: do skladania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spétki
uprawniony jest Czionek Zarzadu dziatajacy wraz z Prokurentem.
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2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spdlce statystyczny numer identyfikacyjny:
017195803
2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Sochaczewie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej:

837-16-05-871

2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2015 z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na dziery 31.12.2014.

Sprawozdanie finansowe za rok 2014 zostato zbadane przez Roed| Audit Sp. z c.0. O
zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 13.05.2015.

Decyzja Zgromadzenia Wspdlnikdw zysk netto w wysokoéci PLN 8.379.904,03 zostat
przeznaczony na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie PLN 1.830.000,00;
kapital zapasowy w kwocie PLN 5.711.913,63 oraz premie dla Zarzadu w kwocie PLN
837.990,40.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe zlozono w Urzedzie Skarbowym dnia 19.05.2015 i
Sadzie Rejonowym dnia 20.05.2015.



3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej
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31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
TPLN % TPLN % TPLN %

Rzeczowe aktywa trwatle 64,299 55.0 56,158 57.2 35,718 47.0
Pozostate wartosci niematerialne i

prawne 57 0.0 38 0.0 7 0.0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 156 0.1 135 0.1 100 0.1
Zapasy 26,976 23.1 18,104 18.4 20,438 26.8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 21,848 18.7 15,789 16.1 14,423 18.9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,567 3.1 7,955 8.1 5,500 7.2
Rozliczenia miedzyokresowe 22 0.1 14 0.1 27 0.0
Aktywa 116,925 100.0 98,193 100.0 76,213 100.0
Kapitat wiasny 64,139 549 51,479 52.4 44,173 58.0
Zobowigzania diugoterminowe 15,518 13.3 15,984 16.3 8,102 10.6
Zobowigzania krétkoterminowe 37,268 31.8 30,730 31.3 23,938 31.4
Pasywa 116,925 100.0 98,193 100.0 76,213 100.0
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Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

2015 2014 2013
TPLN % TPLN % TPLN %

Przychody ze sprzedazy 216,695 100.0 200,860 100.0 175,759  100.0
Koszty dziatalnosci
operacyjnej 203,840 941 190,618 94.9 169,020 96.2
Zysk ze sprzedazy 12,856 5.9 10,242 5.1 6,740 3.8
Pozostate przychody
operacyjne 1,231 0.6 1,374 0.7 1,171 0.7
Pozostale koszty
operacyjne 445 0.2 927 0.5 694 0.4
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 13,642 6.3 10,689 5.3 7,217 4.1
Przychody finansowe 38 0.0 26 0.0 246 0.1
Koszty finansowe 1,200 0.6 744 0.4 831 0.5
Zysk brutto

12,480 5.8 9,971 5.0 6,633 3.8
Podatek dochodowy 2,345 1.1 2,065 1.0 681 0.4
Zysk netto 10,135 4.7 7,906 3.9 5,952 3.4
Inne catkowite dochody
(netto) 5,193 2.4 -5 0.0 0 0.0
Catkowite dochody
ogoétem 15,328 7.1 7,902 3.9 5,952 3.4

}?J -10-
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Wskazniki
2015 2014 2013
Suma bilansowa TPLN 116,925 98,193 76,213
Wynik finansowy netto TPLN 10,135 7,906 5,952
Rentownos¢
Rentownos¢ majatku Wynik netto do aktywow % 8.67 8.05 7.81
Rentownosd Whynik netto do sprzedazy %  4.68 3.94 3.39
sprzedazy netto produktéw i towardw
Rentownos¢ Wynik na sprzedazy %  5.93 5.10 3.83
sprzedazy brutto do sprzedazy produktéw
i towardw
Rentownos¢ kapitatu Wynik netto % 18.77 18.14 15.57
wiasnego do kapitatu wlasnego
Zadtuzenie
Pokrycie majatku Zobowigzania do majatku % 41.26 38.50 39.27
zobowigzaniami
Pokrycie majatku trwatego Kapitat wiasny, % 12379 119.76 145.92
kapitatem statym zobowigzania
diugoterminowe do sumy
aktywéw trwatych
Plynnos¢
| stopnia Aktywa obrotowe ogotem 1.44 1.38 1.71
do zobowiazan
krotkoterminowych
Il stopnia Aktywa obrotowe bez 0.70 0.78 0.84
zapaséw do zobowigzan
krotkoterminowych
Il stopnia Srodki pieniezne i inne 0.10 0.26 0.23
aktywa pieniezne do
zobowiazan



Trwatos¢ struktury
finansowania

Efektywnosé
gospodarowania

Szybkos¢ obrotu

naleznosciami

Szybko$¢ obrotu
zapasami

Kapital whasny, rezerwy %
i zobowigzania
dtugoterminowe

do sumy pasywdw

Naleznosci z dostaw dni
i ustug do sprzedazy
produktow i towardw

Zapasy do kosztow dni
dziatalnosci
operacyjnej

Wskazniki rynku kapitatowego

Zysk na 1 akcje

Zysk netto do ilosci
wyemitowanych akcji

Rodl & Partner

2015 2014 2013
68.30 68.71 68.59
27 25 29
40 38 44
1.66 1.30 1.19
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OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Operacje gospodarcze sg prawidiowo udokumentowane. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sg kompletne, prawidtowe i odpowiednio powigzane z fakturami badz innymi dokumentami
Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny, technikg
komputerowa (program finansowo-ksiggowy WF-FaKir wersja 8.10.6). Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania s3
wystarczajgce.

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa. Wyniki
inwentaryzadji zostaly prawidiowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi s prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy rachunkowosci.

¢
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CZESC SZCZEGOLOWA
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. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA

DZIEN 31.12.2015

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu)

budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i
maszyny

srodki transportu

inne srodki trwate

Srodki trwate w budowie

Suma

Procentowy
Procent udziat wartosci
Wartos¢ brutto umorzenia netto w leasingu
TPLN % %

2,160 0.00 0.00

21,394 3.41 0.00
40,808 10.57 21.07

861 29.88 56.70

436 49.83 0.00

4,154 0.00 0.00

69,813 8.40 13.35

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwafego odbyta sie w roku 2012. Ustawowa czestotliwo$c
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Prawo Spétki do dysponowania niektérymi rzeczowymi aktywami trwatymi zostato

ograniczone.

Szczegotowe informacje zostaly umieszczone w notach objasniajgcych wraz z informacjami

dodatkowymi.

&4
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Aktywa obrotowe
Zapasy

Pozycja ta skiada sie z nastepujacych elementdw:

TPLN
Materialy 11,978
Pétprodukty i produkcja w toku 2,276
Produkty gotowe 12,208
Towary 514
26,976

Stan ilosciowy zostal potwierdzony droga spisu z natury na dzieri bilansowy.
Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezer odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Wyceny materiatow i towaréw dokonano wediug cen nabycia.

Zaréwno produkcje w toku, jak i produkty gotowe wyceniono wedtug pelnego kosztu
wytworzenia.

Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.
Szczegdlowe informacje zostaly umieszczone w notach objasniajacych wraz z informacjami

dodatkowymi.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zestawienie: TPLN
naleznodci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 18,293
pozostate naleznosci publiczno-prawne 3,536
pozostate naleznosci 18
21,848

Pozycja dotyczy w 84% naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

ﬁ] -16-
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PASYWA

Kapitat wiasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci gléwnej
raportu w rozdziale 2.1.

Pozostale kapitaly wynosza TPLN 45.479 i w badanym okresie ulegly zwiekszeniu o cze$¢
zysku netto w kwocie TPLN 5.712. Zyski zatrzymane zostaty pomniejszone o korekte wyniku
lat ubieglych TPLN 473 oraz o straty aktuarialne w kwocie TPLN 2.

Kapitat z aktualizacji wyceny wynosi TPLN 6.401 i w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o
kwote TPLN 5.194. Kwota wynika z dokonanego przeszacowania $rodkéw trwatych
zgodnie z polityka rachunkowosci i MSR 16 oraz z ujecia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy.

Wynik finansowy wynosi TPLN 10.135.

/ -17 -
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej | Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeplywéw pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone prawidtowo. Stwierdzono
jego powigzanie ze sprawozdaniem z sytuadji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objaéniajgce pozycje sprawozdania finansowego spetniajg wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowo$ci oraz Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisdbw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informadji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy MFO S.A., z siedziba w
Sochaczewie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 zostato sporzadzone prawidtowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy MFO S.A. za rok obrotowy 2015 biegly
rewident przedstawit w swojej opinil.

Wydano opinie bez zastrzezen.

Raport zawiera 20 stron.

Warszawa, 10.03.2016

Roed! Audit Sp. z 0.0.
//é;ség Oledliics, ﬂ70¢/e,9,
Bartosz Sowinski Magdalena Ludwiczak

Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr w rejestrze 12468 Nr w rejestrze 10097
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