1. LIST PREZESA ZARZADU
Szanowni Panstwo,

Oddajgc w Panstwa rece raport Spétki MFO S.A. za rok 2015, chcielibySmy podzieli¢ sie z
Paistwem naszymi spostrzezeniami dotyczagcymi dokonarn Spétki oraz szans, zagrozen i perspektyw jej
rozwoju w najblizszym okresie.

Rok 2015 byt dla Spétki, w odczuciu Zarzadu, zadowalajacy i wpisywat sie w znacznej mierze w
nasze przewidywania i oczekiwania.

Widoczne byty pewne oznaki ozywienia gospodarczego, co w potgczeniu z przeprowadzonymi w
latach ubiegtych inwestycjami pozwolito Spétce osiggnaé historycznie najwyisze przychody oraz
zrealizowad historycznie najwyzisze zyski, potwierdzajgc stuszno$é przyjetej przez Zarzad strategii
rozwoju. Zysk netto osiggnat w 2015 roku wartos$¢: 10,14 min PLN przy 216, 17 min PLN przychodoéw ze
sprzedazy, co dato ponad 10 % wzrost przychoddw i niemal 28 % wzrost zysku netto.

Wyiszg dynamike Spdtka osiggneta po stronie wolumenowej, sprzedajgc ponad 90 min metrow
biezacych profili i odnotowujgc ponad 14% wzrost sprzedazy. Jednakze spadek cen stali w stosunku do
roku 2014 — nie pozwolit w petni przetozy¢ dynamiki ilosciowej na wartosciowy wzrost przychoddéw ze
sprzedazy.

Spotka skutecznie realizowata przyjetg strategie eksportowa. Udziat eksportu w strukturze
sprzedazy wzrdst do 43 % z 40% w roku ubiegtym, a warto$é sprzedazy zagranicznej produktéw wzrosta o
14,16 mIn PLN. Spodtka pozyskata w tym czasie nowe rynki zbytu — Maroko, Katar, Zjednoczone Emiraty
Arabskie, Turcje i Ukraine.

Wyniki eksportowe Spoétki zostaty docenione przez Wysoka Kapitute konkursu organizowanego
przez Rzeczpospolita pod patronatem Ministra Gospodarki, ktéra przyznata jej gtéwng nagrode ORLA
EKSPORTU dla najlepszego eksportera na Mazowszu.

Wiodgaca pozycje konkurencyjng Spétki w 2015 roku potwierdzaty tez inne podmioty zewnetrzne.
Spotka przeszta pozytywnie audyty systemdédw zarzadzania wedtug norm ISO oraz na znak B/CE,
przeprowadzane miedzy innymi przez szwajcarskg jednostke SGS wedtug standardéw brytyjskiej
akredytacji UKAS. Spotka uzyskata tez liczne nagrody i wyrdznienia, w tym:

- tytut ,,FIRMA Z ENERGIA” — dla najlepszych polskich eksporteréw w rankingu prowadzonym przez
Gazete Bankowa

- tytut ,GAZELI BIZNESU” — dla najdynamiczniej rozwijajacych sie firm, przyznawany Puls Biznesu i
wywiadownie gospodarczg COFACE

- tytut ,LIDERA RYNKU 2015”— przyznawany przez FORUM BRANZOWE

Podobnie skutecznie realizowana byta w Spéfce strategia badawczo-rozwojowa. Od poczatku
roku Spdtka uzyskata dwa patenty, a takze opracowata i dokonata zgtoszen patentowych na dwa kolejne
wynalazki, ktdre w przysztosci mogg zapewnic jej przewage konkurencyjna.

W zwigzku z prowadzong dziatalno$cig B+R Spdtka pozyskata dotacje na realizacje projektu,
ktdrego celem jest ,,Opracowanie innowacyjnej zautomatyzowanej technologii wytwarzania wspornikéw
Sciennych o nowatorskiej konstrukcji". Kwota dofinansowania wynosi 13.324 TPLN, natomiast catkowita
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wartos$¢ projektu wynosi 26.433 TPLN. Realizacja zakresu rzeczowego i finansowego Projektu powinna
nastgpi¢ w ciggu 38 miesiecy.

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom akcjonariuszy Spétka wyasygnowata cze$é wypracowanego
w roku 2014 zysku i wyptacita go w roku 2015, jako dywidende w wysokosci 0,3 zt na akcje.

Zgodnie z przyjetg strategig Zarzad zamierza kontynuowac obrang Sciezke wzrostu poprzez
organiczny rozwoj Spotki i zwiekszanie mocy sprzedazowych oraz rozwijanie pozycji eksportowej. Dobre
odczyty wskaznikdw wyprzedzajgcych koniunkture dla Polski i Niemiec, wzrost wydanych pozwolen na
budowe oraz wdrazana nowa perspektywa unijna na lata 2014-2020 - powinny pobudzi¢ inwestycje i
pozytywnie wptyngé na zapotrzebowanie rynku na produkty Spétki, co w potaczeniu z zapowiadanymi
wzrostami cen stali powinno przetozy¢ sie na przychody i wyniki w roku 2016.

Z powazaniem

Tomasz Mirski
Prezes Zarzadu



