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1. ZLECENIE | REALIZACIA ZLECENIA

Zarzad

MFO S.A.
Sochaczew, Polska

- okredlanej nizej jako Spotka -

zlecit nam zbadanie sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
sporzadzonego w oparciu o prowadzone ksiegi rachunkowe oraz sporzadzenie raportu i opinii.

Badanie zostalo przeprowadzone przez Roed! Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Sienna
73, Oddziat w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2623. Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiot uprawniony
jest Magdalena Ludwiczak, numer w rejestrze 10097, natomiast kluczowym bieglym rewidentem
kierujacym badaniem jest Agnieszka Regulska, numer w rejestrze 12093. Zaréwno podmiot, jak i
kluczowy biegly rewident spefniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym
sprawozdaniu zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Umowe o badanie zawarto w dniu 11.04.2014 z Zarzadem MFO S.A. na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej z dnia 02.04.2014.

Badanie przeprowadzono w miesiacach sierpiert 2014 oraz marcu 2015 i zakoriczono w dniu
09.03.2015. :

Nie stwierdzono ograniczeri zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie Zadane informacje i
wyjasénienia. Dnia 09.03.2015 Zarzad Spotki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego
sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazai warunkowych oraz
poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie 31.12.2014 do dnia zlozenia
o$wiadczenia.
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2. STAN PRAWNY
2.1. Podstawowe dane o Spéice

Firma, forma prawna, siedziba, krajowy rejestr sadowy
Spdtka jest zarejestrowana pod firma:
MFO S.A.
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, numer rejestru 0000399598. Przediozono nam odpis z
Rejestru Przedsiebiorcow z dnia 08.03.2015 z ostatnim wpisem z dnia 18.06.2014. Zgodnie

z informacja Zarzadu Spoétki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.

Siedziba Spotki jest Sochaczew, 96-500, Kozuszki Parcel 70A.

Przedmiot dziatalnosci jednostki

Przedmiotem dzialalnosci jednostki jest:

produkcja metali,

produkcja metalowych wyrobéw gotowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen,

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana,

naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych.

Kapitatl zaktadowy

Kapitat zakladowy Spdtki w badanym okresie nie ulegt zmianie i wynosi PLN 1.220.000,00.
Skiada sie z 6.100.000 akcji o wartosci PLN 0,20 kazda.

Na dziert 31.12.2014 Akcjonariuszami Spoltki sa:

PLN Y%
Tomasz Mirski 420.000,00 34,43
Marek Mirski 400.000,00 32,79
pozostali akcjonariusze 400.000,00 32,79
1.220.000,00 100,00

Po dniu bilansowym do dnia zakoniczenia badania sprawozdania finansowego nie nastapity
zmiany wsréd akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogoéinej liczby gtoséw.
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2.2. Organy Spofki
Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Tomasz Mirski - Prezes Zarzadu,
Pan Jakub Czerwinski - Cztonek Zarzadu,
Pan Adam Piekutowski - Czlonek Zarzadu.
Do skiadania o$wiadczert woli oraz podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes
Zarzadu samodzielnie, dwéch Czionkow Zarzadu dziatajacych fgcznie, Czionek Zarzadu

dziatajacy wraz z Prokurentem.

Po dniu bilansowym do dnia zakoriczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spofki.

Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Marek Stanistaw Mirski,
Pani Marlena Kadej-Barwik,
Pan Marcin Pietkiewicz,
Pan Stawomir Brudzinski,

Pan Tomasz Chmura.

Prokura
W badanym okresie prokura zostata udzielona:
Pani Renacie Zdzieszynskie].
Prokura faczna: do skladania o$wiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spotki

uprawniony jest Czlonek Zarzadu dzialajacy wraz z Prokurentem lub dwoch Prokurentéw
dziatajacych facznie.
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2.3. Dane dla potrzeb statystycznych i podatkowych
2.3.1. Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Warszawie nadat Spotce statystyczny numer identyfikacyjny:
017195803
2.3.2. Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Sochaczewie nadat Spotce numer identyfikacji podatkowej:

837-16-05-871

2.4. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Stwierdzono zgodno$¢ bilansu otwarcia na dzien 01.01.2014 z zatwierdzonym
sprawozdaniem finansowym na dzief 31.12.2013.

Sprawozdanie finansowe za rok 2013 zostato zbadane przez ECA Seredynski i Wspdlnicy
sp.k. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29.05.2014.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozono w Urzedzie Skarbowym dnia 05.06.2014 i
Sadzie Rejonowym dnia 05.06.2014.



3. ANALIZA FINANSOWA

Struktura sprawozdania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate

Pozostale wartosci niematerialne i
prawne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa

Kapitat wiasny

Zobowiagzania diugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Pasywa

Rodl & Partner

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
TPLN % TPLN % TPLN %
56.158 56,9 35.718 47,0 34.529 471

38 0,0 7 0,0 13 0,0

135 0,1 100 0,1 84 0,1
18.578 18,8 20.438 26,8 21.009 28,6
15.789 16,0 14.423 18,9 15.689 21,4
0 0,0 0 0,0 103 0,1
7.955 8,1 5500 7,2 1908 2,6
14 0,1 27 0,0 37 0,1
98.667 100,0 76.213 100,0 73.372 100,0
51.953 52,7 44.173 58,0 26.592 36,2

9,759 9,9 8102 10,6 7.429 10,2
36.955 37,4 23.938 31,4 39.351 53,6
98.667 100,0 76.213 100,0 73.372 100,0
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Struktura sprawozdania z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci
operacyjne

Zysk (strata) ze
sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Zysk (strata) na
dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
(netto)

Catkowite dochody
ogélem

2014 2013 2012

TPLN % TPLN % TPLN %
200.860  100,0 175.759  100,0 167.222  100,0
190.145 94,7 169.020 96,2 159.542 95,4
10.716 5,3 6.740 3,8 7.680 4,6
1.374 0,7 1.171 0,7 736 0,4
927 0,5 694 0,4 1.268 0,8
11.162 5,6 7.217 4,1 7.148 4,3
26 0,0 246 0,1 166 0,1
744 0,4 831 0,5 993 0,6
10.445 5.2 6.633 3,8 6.322 3,8
2.065 1.0 681 0,4 1.380 0,8
8.380 4,2 5.952 3.4 4.942 3,0
-5 0,0 0 0,0 0 0,0
8.375 4,2 5.952 3.4 4,942 3,0
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Wskazniki
2014 2013 2012
Suma bilansowa TPLN 98.667 76.213 73.372
Wynik finansowy netto TPLN 8.375 5.952 4942
Rentownos¢
Rentowno$¢ majatku Wynik netto do aktywow % 8,49 7.81 6,74
Rentownosc Wynik netto do sprzedazy % 4,17 3,39 2,96
sprzedazy netto produktéw i towardw
Rentownos¢ Wynik na sprzedazy % 5,33 3,83 4,59
sprzedazy brutto do sprzedazy produktéw
i towarow
Rentownos¢ kapitatu Wynik netto % 19,23 15,57 22,83
wilasnego do kapitatu wiasnego
Zadtuzenie
Pokrycie majgtku Zobowiazania do majatku % 48,59 39,27 60,68
zobowiazaniami
Pokrycie majatku trwatego Kapitat wiasny, % 120,60 145,92 98,25
kapitatem statym zobowigzania
dtugoterminowe do sumy
aktywow trwatych
Plynnosé
| stopnia Aktywa obrotowe ogdlem 1,40 1,71 0,99
do zobowiazan
krotkoterminowych
[l stopnia Aktywa obrotowe bez 0,78 0,84 0,45
zapasow do zobowiazan
krétkoterminowych
il stopnia Srodki pieniezne i inne 0,26 0,23 0,05

aktywa pieniezne do
zobowiazan

-11-
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2014 2013 2012

Trwatosc struktury Kapitat wiasny, rezerwy % 68,86 68,59 46,37
finansowania i zobowiazania

ditugoterminowe

do sumy pasywow
Efektywnos¢
gospodarowania
Szybkosc¢ obrotu Naleznosci z dostaw dni 25 29 35
naleznosciami i ustug do sprzedazy

produkiow i towardw
Szybkos¢ obrotu Zapasy do kosztow dni 38 44 41
zapasami dziatalnosci

operacyjnej
Wskazniki rynku kapitafowego
Zysk na 1 akcje Zysk netto do ilosci 1,37 1,19 1,00

wyemitowanych akgji

-12 -
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OCENA SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Operacje gospodarcze sa prawidlowo udokumentowane. Zapisy w ksiegach rachunkowych
sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami badZ innymi dokumentami
Zrodtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, technika
komputerowa {program finansowo-ksiegowy WF-FaKir wersja 7.80.8. Stosowane przez
Spotke metody zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sa
wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywow i pasywodw zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa. Wyniki
inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiegach. Ustawowa czestotliwosc

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi prowadzone sg przez Spotke w siedzibie i przechowywane z zachowaniem przepisow
rozdziatu 8 ustawy.

13-
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. OBJASNIENIA DO WYBRANYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA
DZIEN 31.12.2014

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Procentowy udziat

Procent wartosci netto w
Wartos¢ brutto umorzenia leasingu
TPLN % %

grunty (w tym prawo
uzytkowania wieczystego
gruntu) 2.160 0,00 0,00
budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej 14.687 3,52 0,00
urzadzenia techniczne i
maszyny 36.756 7,43 22,36
srodki transportu 693 21,91 0,00
inne Srodki trwate 210 46,33 0,00
Srodki trwate w budowie 1.652 0,00 0,00
Suma 56.158 6,62 0,93

W roku 2014 Spoétka zakonczyla inwestycje w dwie hale produkcyjne oraz ich wyposazenie
w postaci maszyn. Inwestycja ta zostala sfinansowana w 40% z otrzymanej dotadji.

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwatego odbyta sie w roku 2012. Ustawowa czestotliwo$c
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Prawo spotki do dysponowania aktywami trwalymi zostalo ograniczone. Szczegodlowe

informacje zostaly umieszczone w notatkach objasniajacych wraz z informacjami
dodatkowymi.

14 -
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Aktywa obrotowe
Zapasy

Pozycja ta skiada sie z nastepujacych elementow:

TPLN
Materiaty 3.754
Potprodukty i produkcja w toku 4.161
Produkty gotowe 10.185
Towary 478
18.578

Stan ilosciowy zostat potwierdzony droga spisu z natury na dzien bilansowy.

W magazynach nie stwierdzono zapaséw zbednych i niepetnowartosciowych,
PrzedstaWiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji.
Nie przedstawiono zastrzezen odnos$nie rzetelnosci inwentaryzacji.

Wyceny materialéw i towardw dokonano wedtug cen nabycia.

Zaréwno produkcie w toku, jak i produkty gotowe wyceniono wedlug petnego kosztu
wytworzenia.

Prawo Spotki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.
Szczegblowe informacje zostaly umieszczone w notach objasniajacych wraz z informacjami

dodatkowymi

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Zestawienie: TPLN
naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 13.897
pozostate naleznosci publiczno-prawne 1.879
pozostate naleznosci 12
15.789

Pozycja dotyczy w 88% naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

-15 -
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PASYWA

Kapitat wiasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitatu podstawowego zawarto w czesci giownej
raportu w rozdziale 2.1.

Kapitat zapasowy wynosi TPLN 40.240,00 i w badanym okresie ulegl zwiekszeniu o cze$¢
zysku netto w kwocie TPLN 5.356,00.

Kapitat z aktualizacji wyceny oraz inne kapitaly rezerwowe nie ulegly zmianie w badanym
okresie.

Wynik finansowy wynosi TPLN 8.380,00.

-16 -
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OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami art. 48a ustawy o rachunkowosci oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej i Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo. Stwierdzono
jego powiazanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych
dochoddw strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Noty objasniajace wraz z informacjami dodatkowymi

Noty objasniajace pozycje sprawozdania finansowego spetniaja wymogi Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczosc
Finansowe].

Sprawozdanie z dzialalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi
sprawozdania finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego pafstwem czionkowskim.
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UWAGI KONCOWE
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Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy MFO S.A., z siedziba w
.Sochaczewie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato sporzadzone prawidiowo, dane
zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w
ksiegach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiagzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy MFO S.A. za rok obrotowy 2014 biegly
rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opinie bez zastrzezen.
- Raport zawiera 19 stron.

Warszawa, 09.03.2015

Roed| Audit Sp. z o.0.
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