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l. Wstep

W $wietle art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych (,ksh”) oraz § 28 ust. 2 pkt 1 statutu spo6tki MFO
S.A. (,Spdtka”), Rada Nadzorcza Spétki zobowigzana jest do corocznej oceny sprawozdania
finansowego Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz wnioskéw Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze do sktadania Walnemu Zgromadzeniu Spétki corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny. Ponadto zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 1 statutu Spétki Rada
Nadzorcza zobowigzana byta, w ramach wykonywania funkcji Komitetu Audytu, do monitorowania
procesu sprawozdawczosci finansowej, skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej, audytu
wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem, monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej
oraz monitorowania niezaleznosci biegtego rewidenta.

Il. skiad Rady Nadzorczej

W okresie, za jaki sktadane jest sprawozdanie, tj. od 1 stycznia 2017 r. do dnia 23 grudnia 2017 r.
Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu 0séb, przy czym w okresie od 1 stycznia 2017 r. do dnia 23 maja
2017 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

1. Grzegorz Janas,

2. Stawomir Brudzinski,
3. Tomasz Chmura,

4. Marcin Pietkiewicz,
5. Marek Mirski,

a poczawszy od 19 czerwca 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017r. w sklad Rady Nadzorczej wchodzity
nastepujgce osoby:

1. Piotr Gawrys,

2. Stawomir Brudzinski,
3. Tomasz Chmura,

4. Marcin Pietkiewicz,
5. Marek Mirski.

Ill. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki, odbyta 4 posiedzenia i
przeprowadzita 6 gtosowan:

WYKAZ POSIEDZEN | UCHWAL RADY NADZORCZEJ MFO S.A. ZA ROK 2017

Lp. Data protokotu Nr Przedmiot uchwaty
uchwaty
1 w sprawie zatwierdzenia planu finansowego na |
. ) ] 1/2017 2017r
posiedzenie RN z dnia .
2 |16.03.2017 w sprawie wyboru biegtego rewidenta na
2/2017 | 5017,
3 | posiedzenie RN z dnia } )
11.05.2017




4 —"g{osowanie elektroniczne z dnia w sprawie zatwierdzenia podziatu zysku netto
19.05.2017 3/2017 | 7a rok 2016
5 w sprawie wyrazenia zgody na podjecie przez
Zarzad Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia
glosowanie elektroniczne z dnia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
14.07.2017 4/2017 | akcji serii D, pozbawienia dotychczasowych
R akcjonariuszy Spotki w catosci prawa poboru
akgcji serii D oraz zmiany Statutu Spotki
6 | glosowanie elektroniczne z dnia 5/2017 w sprawie wyrazenia zgody na ustalenie ceny
18.07.2017 emisyjnej akcji serii D
7 | gtosowanie elektroniczne z dnia w sprawie ustalenia tekstu jednolitego Statutu
6/2017 Spotki
31.07.2017 pofki
8 posiedzenie RN z dnia ;
28.08.2017
9 | gtosowanie elektroniczne z dnia 7/2017 w sprawie powotania Komitetu Audytu
28.09.2017
10 8/2017 w sprawie przyjecia Regulaminu Komitetu
gtosowanie elektroniczne z dnia Audytu
11 |16.10.2017 w sprawie wyboru Przewodniczacego Komitetu
9/2017
Audytu
12 | posiedzenie RN z dnia B i}
109.11.2017

IV. Realizacja zadan przez Rade Nadzorcza w roku 2017

1. Obowiazki zwigzane z reprezentowaniem Spotki

Zgodnie z art. 379 § 1 ksh w umowie miedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze
z nim Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia. Ponadto zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 4 statutu Spotki Rada Nadzorcza ustala zasady
wynagradzania Zarzadu Spotki.

Majac powyzsze na uwadze, Rada dokonywata biezacej kontroli realizacji uméw zawartych z
cztonkami Zarzadu, wynikiem czego byto stwierdzenie, ze realizowane sg one prawidtowo i zgodnie z
ich postanowieniami.

2. Ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu i wniosku dotyczacego wyniku
finansowego

2.1. Uwagi wprowadzajace

Zgodnie z art. 382 § 3 ksh oraz § 28 ust. 6 pkt 1 statutu Spétki, do obowigzkow Rady Nadzorczej
nalezy ocena sprawozdania finansowego Spétki oraz sprawozdania Zarzqdu z dziatalnosci Spotki, w
zakresie ich zgodnosci z ksieggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskdw zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty.



W celu prawidtowego i rzetelnego wykonania zadan wskazanych powyzej, zgodnie z § 28 ust.
2 pkt 6 statutu Spoétki, Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtych rewidentéw z PKF Consult Sp. z 0.0.
sp. k. Warszawa, ul. Orzycka 6, jako podmiotu uprawnionego do przegladu pétrocznego sprawozdania
finansowego Spotki za pierwsze pétrocze 2017 oraz badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
2017. Przy podejmowaniu swojej decyzji Rada Nadzorcza kierowata sie renoma spétki biegtych
rewidentow oraz brakiem jakichkolwiek powigzan pomiedzy Spdtka a spétka biegtych rewidentéw, aw
szczegdlnosci tym ze spotka biegltych rewidentdéw nie $wiadczyta wezesniej na rzecz Spétki ustug, co
gwarantuje zachowanie niezaleznosci przy realizacji powierzonych zadan.

2.2. Ocena dokumentac;ji finansowej Spotki za rok 2016
2.2.1. Sprawozdanie finansowe i opinia biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opinig wyrazong przez biegtego rewidenta ROEDL AUDIT sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Sienna 73 (numer ewidencyjny 2623) w zwigzku z przeprowadzonym badaniem
sprawozdania finansowego Spotki, z ktorej wynika, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2016:

1) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spoétki na dzien 31.12.2016,
jak tez jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.21.2016,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka ) rachunkowosci,

2) zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

3) jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

Powyisze stwierdzono na podstawie badania sprawozdania finansowego Spotki, na ktore sktadajg sie
w szczegdblnosci:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzient 31 grudnia 2016 r., ktore po stronie
aktywdw i pasywdw wykazuje sume 152.562 tys. zt,

2) sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok 2016, ktore wykazuje przychéd ze sprzedazy w
wysokosci 262 892 tys. zt i zysk netto w kwocie 17.753 tys. zt,

3) wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2016 r.

Rada Nadzorcza stwierdzita, iz sprawozdanie finansowe odzwierciedla rzeczywista sytuacje
majgtkowa i finansowq oraz wynik finansowy za rok obrotowy 2016 Spétki i jednogtoénie wystapita o
jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spotki.

2.2.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Rada Nadzorcza dokonata rowniez analizy sprawozdania Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2016 i stwierdzita, ze zawiera ono wymagane informacje oraz ze dane prezentowane
przez Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje
finansowg i majatkowa Spotki na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego. W sprawozdaniu
zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny aktualnej sytuacji oraz oceny
szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spétki w przysztoéci. Rada Nadzorcza stwierdzita, ze
sprawozdanie Zarzadu za rok obrotowy 2016 zostato sporzagdzone w sposdb zgodny z przepisami prawa
i zawiera rzetelng relacje z dziatalnosci Spétki w badanym okresie sprawozdawczym. Rada Nadzorcza
wyrazita swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spétki w 2016r.



Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki i
jednogtosdnie wystgpita o jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spétki.

2.2.3. Wniosek o przeznaczenie zysku

Zarzad Spotki przedstawit cztonkom Rady Nadzorczej wniosek o przeznaczenie zysku Spotki za
rok obrotowy 2016 w tacznej kwocie 17.753.470,64 zt. na:

kapitat zapasowy — 14.215.470,64 zt (stownie: czternascie miliondw dwiescie pietnascie tysiecy
czterysta siedemdziesiat ztotych i 64/100),

dywidenda dla akcjonariuszy - kwota 3.538.000,00 zt (stownie: trzy miliony piecset trzydziesci
osiem tysiecy ztotych i 00/100}, co daje 0,58 zt na kazdg akcje.

Majac na wzgledzie zaplanowane inwestycje i strukture majatku Spétki Rada Nadzorcza
pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu w sprawie przeznaczenia zysku oraz jednogtosnie wystapita
0 jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spétki.

2.3 Potroczne, srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze
2017r.

Rada Nadzorcza zatwierdzita $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za
pierwsze pétrocze 2017 r.

3. Zatwierdzenie planéw finansowych Spétki

Zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 5 statutu Spotki, do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy zatwierdzanie
planu finansowego za kazdy rok.

Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej plan finansowy na rok 2017, ktéry zaktadat przede
wszystkim:
- przychdd ze sprzedazy o wartosci 292 541 tys. zt
- EBIT o wartosci 23 414 tys. zt
- zysk netto o wartosci 18 564 tys. zt

Uchwatg nr 1/2017 z dnia 16 marca 2017 r. Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita przedtozony jej
przez Zarzad roczny plan finansowy (budzet) Spétki na rok 2017.

4. Komitet Audytu

W dniu 19 wrzes$nia 2017 r. Rada Nadzorcza w wykonaniu powszechnie obowigzujgcych
przepiséw prawa, a w szczegdlnosci regulacji okreslonych treécig Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089), w
tym art. 128. ust. 1. przywotanej ustawy, dokonata powotania Komitet Audytu. Kadencja powotanego
Komitetu Audytu konczy sie z uptywem kadencji obecnie urzedujacej Radzie Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza ustalita sktad Komitetu Audytu jako trzyosobowy i jednoczesnie dokonata powotania
nastepujacych Cztonkéw Rady Nadzorczej w sktad Komitetu Audytu: Piotra Gawrysia, Tomasza
Chmure, Marka Mirskiego oraz dokonata wyboru przewodniczacego Komitetu Audytu w osobie
Tomasza Chmury. Z dniem powziecia przedmiotowej uchwaly Rada Nadzorcza zaprzestata
wykonywania obowigzkéw komitetu audytu w rozumieniu uchylonych przepiséw prawa.



Komitet Audytu dziata w oparciu o Regulaminu Komitetu Audytu przyjety uchwatg Rady
nadzorczej.

5. Emisja akcji serii D

W 2017 roku Rada Nadzorcza uczestniczyta w procesie emisji przez Spotke 507.490 akcji
zwyktych na okaziciela serii D 0 wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, emitowanych na podstawie Uchwaty
nr 12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki MFO S.A. z dnia 19 czerwca 2017 r. w sprawie zmiany
statutu Spotki przewidujgcej upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia wytaczenia przez Zarzad prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorcze;j.

W ramach upowaznienia przewidzianego w powyiszej uchwale Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Rada Nadzorcza wyrazita w dniu 14 lipca 2017 zgode na podjecie przez Zarzad
Spotki uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii D,
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w catosci prawa poboru akcji serii D oraz zmiany
Statutu Spoétki. Nastepnie w dniu 18 lipca 2017 r. Rada Nadzorcza wyrazita zgode na ustalenie ceny
emisyjnej akcji serii D w wysoko$ci zaproponowanej przez Zarzad.

V. Ocena sytuacji Spétki w 2017 roku

1. wstep

Podsumowujgc czynnosci podejmowane w 2017 roku przez Rade Nadzorcza w zakresie
nadzoru nad dziatalnoscig Spétki nalezy stwierdzi¢, ze obejmowaty one wszelkie niezbedne dziedziny i
aspekty funkcjonowania Spotki, pozwalajace realizowac natozone na Rade Nadzorczg obowigzki.

Generalnie Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spotki w 2017 roku jako dobrg. Jesli chodzi o
wyniki finansowe Spoétki rok 2017 cechowat sie wzrostem obrotéw i zysku netto. Stopa zadtuzenia
Spotki w roku 2017 (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/suma aktywow) wyniosta 44 %.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu Spotki w roku 2017 i podjete przez Zarzad
inicjatywy ukierunkowane na dalszy dynamiczny rozwdj.

2. Ocena dokumentacji finansowej Spétki za rok 2017
2.1. Sprawozdanie finansowe i opinia biegtego rewidenta oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Przedmiotem oceny Rady Nadzorczej byta dokumentacja finansowa Spétki za rok 2017
obejmujgca:

1) sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok 2017,
2) sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2017, na ktdre sktadajq sie w szczegdlnosci:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2017r., ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 204 554 tys. zt

b) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za 2017r., ktére wykazuje
przychdd ze sprzedazy w wysokosci 375 022 tys. zt i zysk netto w kwocie 20 715 tys. zt



3) opinie niezaleznego biegtego rewidenta podpisang przez biegla Marte Komorowska (nr w
rejestrze 11272) z dnia 28-03-2018 roku.

Z opinii z dnia 28 marca 2018 r. wyrazonej przez biegtego rewidenta ze spétki PKF Consult Sp. z
0.0. sp. k. Warszawa, ul. Orzycka 6 na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych
Spotki wynika, ze :

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg
i finansowg Spotki na dzien 31.12.2017 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

2. jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r.
poz. 133 z pdzniejszym i zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniem o informacjach biezacych i
okresowych, oraz MSSF UE, a takze z wptywajgcymi na jego tresc postanowieniami statutu Spotki,

3. zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

4. Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci: zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci MFO S.A. za
rok obrotowy zakonczony 31.12.2017 roku uwzglednia przepisy rozporzadzenia o informacjach
biezacych i okresowych i informacje, o ktdrych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. W swietle wiedzy o Spédfce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzono w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki istotnych znieksztatcen.

5. Opinia na temat oswiadczeni a o stosowaniu fadu korporacyjnego:
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera informacje okreslone w paragrafie
91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz | rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych,a
informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz i tego rozporzadzenia zawarte
w tym os$wiadczeniu sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Rada Nadzorcza zapoznata sie ze Sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu z dnia 28-
03-2018 roku podpisanym przez biegtag Marte Komorowska (nr w rejestrze 11272) ze spétki PKF Consult
Sp.z 0.0.sp. k. Warszawa, ul. Orzycka 6 oraz informacjg przekazang przez przewodniczacego Komitetu
Audytu o wynikach badania oraz o roli Komitetu Audytu w procesie badania, w tym o spotkaniach,
ktdre Komitet Audytu odbyt z biegtym i Zarzgdem Spétki w zwigzku z badaniem rocznego sprawozdania
finansowego Spétki oraz o gtéwnych zagadnieniach omawianych podczas tych spotkan.

Rada Nadzorcza przeanalizowata rowniez sprawozdanie Zarzadu Spotki z dziatalnosci Spétki za
rok obrotowy 2017 i stwierdzita, ze zawiera ono wymagane informacje oraz ze dane prezentowane
przez Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje
finansowg i majatkowgq Spdtki na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego. W sprawozdaniu
zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny aktualnej sytuacji oraz oceny
szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spétki w przysztosci. Rada Nadzorcza stwierdza, Zze
Sprawozdanie Zarzadu za rok obrotowy 2017 zostato sporzadzone w sposdb zgodny z przepisami prawa
i zawiera rzetelng relacje z dziatalnosci Spdtki w badanym okresie sprawozdawczym. Majac na
wzgledzie powyzsze Rada Nadzorcza wyrazita swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzadu Spotki w
2017 r.



Whioski

Majac na wzgledzie opinie biegtego rewidenta oraz przedtozone dokumenty finansowe Spétki
Rada Nadzorcza stwierdzita, ze sprawozdanie finansowe odzwierciedla rzeczywistg sytuacje
majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy za rok obrotowy 2017 Spétki i postanowita wystapi¢ o
jego zatwierdzenie na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie
Zarzadu z dziafalnosci Spotki w 2017 roku i postanowita wystgpic¢ o jego zatwierdzenie na Walnym
Zgromadzeniu Spotki. Ocene wydano jednogtosnie.

2.2. Wniosek o przeznaczenie zysku

Rada Nadzorcza otrzymata informacje od Zarzadu Spoétki, ze przedstawi on cztonkom Rady
Nadzorczej wniosek o przeznaczenie zysku Spoétki za rok obrotowy 2017 w tacznej kwocie 20 715 tys.
zt. w pdzniejszym terminie.

Sporzadzono dnia 13 kwietnia 2018 r.

i

Marek Mirski 4
Przewodniczqcy-_ﬁadyjadzorczej

/

/



