ZALACZNIK NR 2

do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej MFO S.A. dnia 17-03-2015

SPRAWOZDANIE RADY NADZORCZEJ
MFO S.A.

z siedzibg w Kozuszkach Parcel

za rok obrotowy 2014

marzec 2015 r.



l. Wstep

W sSwietle art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych (,ksh”) oraz § 28 ust. 2 pkt 1 statutu spoétki MFO
S.A. (,Spotka”), Rada Nadzorcza Spotki zobowigzana jest do corocznej oceny sprawozdania
finansowego Spotki, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz wnioskdw Zarzadu dotyczacych
podziatu zysku albo pokrycia straty, a takze do sktadania Walnemu Zgromadzeniu Spétki corocznego
pisemnego sprawozdania z wynikdéw tej oceny. Ponadto zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 1 statutu Spétki
Rada Nadzorcza zobowigzana jest do monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej,
skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej, audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,
monitorowania wykonywania czynnosci rewizji finansowej oraz monitorowania niezaleznosci
biegtego rewidenta.

. Sktad Rady Nadzorczej

W zwigzku z przeprowadzeniem w roku 2013 przez Spotke oferty publicznej akcji nowej emis;ji i
wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie skfad
Rady Nadzorczej musiat zosta¢ dostosowany do wymogéw obowigzujgcych spotki publiczne oraz
zmienionego w tym zakresie statutu Spotki.

Od pierwszego dnia okresu, za jaki sktadane jest sprawozdanie, tj. 1 stycznia 2014 r., do dnia 31
grudnia 2014 Rada Nadzorcza sktadata sie z pieciu oséb:

1. Marlena Kadej-Barwik
2. Stawomir Brudzinski
3. Tomasz Chmura

4. Marcin Pietkiewicz

5. Marek Mirski

lll.  Posiedzenia Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza wykonujgc swoje obowigzki, odbyta 3 posiedzenia, w
dniach:

- 2-go kwietnia 2014 r.

- 25-gosierpnia 2014 r.

- 7-golistopada 2014 r.

Rada Nadzorcza podjeta facznie 3 uchwaty. W podjetych uchwatach znalazty swoje odzwierciedlenie
w szczegdlnosci takie sprawy jak:

- ocena sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok
obrotowy 2013 oraz wniosku Zarzadu Spétki w sprawie przeznaczenia zysku,

- przyjecie sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2013,
- wybdr audytora.

Z posiedzen Rady Nadzorczej spisywane byty protokoty, ktére przechowywane sg wraz z pozostata
dokumentacjg w siedzibie Spoéfki.



IV. Realizacja zadan przez Rade Nadzorcza w roku 2014

1. Obowiazki zwigzane z reprezentowaniem Spétki

Zgodnie z art. 379 § 1 ksh w umowie miedzy Spétka a cztonkiem Zarzadu, jak rowniez w sporze z nim
Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.
Ponadto zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 4 statutu Spdétki Rada Nadzorcza ustala zasady wynagradzania
Zarzadu Spotki.

Majgc powyzisze na uwadze, Rada dokonywata biezgcej kontroli realizacji uméw zawartych z
cztonkami Zarzadu.

2. Ocena sprawozdania finansowego, sprawozdania Zarzadu i wniosku dotyczacego wyniku
finansowego

2.1. Uwagi wprowadzajace

Zgodnie z art. 382 § 3 ksh oraz § 28 ust. 6 pkt 1 statutu Spotki, do obowigzkédw Rady Nadzorczej
nalezy ocena sprawozdania finansowego Spoétki oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki, w
zakresie ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, oraz wnioskéw zarzadu
dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty.

W celu prawidtowego i rzetelnego wykonania zadan wskazanych powyzej, zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 6
statutu Spodtki, Rada Nadzorcza dokonata wyboru biegtych rewidentéw z ROEDL AUDIT sp. z o.o.
Warszawa, ul. Sienna 73 (numer ewidencyjny 2623) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2014. Przy podejmowaniu swojej decyzji Rada Nadzorcza
kierowata sie renoma spoétki biegtych rewidentéw oraz brakiem jakichkolwiek powigzan pomiedzy
Spoétka a spdtkg biegltych rewidentéw, a w szczegdlnosci tym ze spotka biegtych rewidentéw nie
Swiadczyta wczesniej na rzecz Spotki ustug, co gwarantuje zachowanie niezaleznosci przy realizacji
powierzonych zadan.

2.2. Ocena dokumentacji finansowej Spotki za rok 2013

2.2.1. Sprawozdanie finansowe i opinia biegtego rewidenta

Rada Nadzorcza zapoznata sie z opiniag wyrazong przez biegtego rewidenta ECA Seredynski i
Wspdlnicy z siedzibg w Krakowie w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego Spotki, z ktérej wynika, ze sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2013:

1) Przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2013 jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013
do 31.21.2013;

2) Zostato sporzadzone, zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych;

3) Jest zgodne z wplywajagcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu jednostki.

Powyzsze stwierdzono na podstawie badania sprawozdania finansowego Spotki, na ktére sktadajg sie
w szczegodlnosci:

1) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., ktéry po stronie aktywdw i pasywdéw wykazuje
sume 76 213 tys. zi,

2) rachunek zyskow i strat na dzien 31 grudnia 2013 r., ktory wykazuje zysk netto w kwocie 5 952
tys. zt,



3) wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia do
sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2013 r.

Whioski

Majac na wzgledzie opinie biegtego rewidenta oraz przedtozone dokumenty Spétki, Rada Nadzorcza
stwierdzita, iz sprawozdanie finansowe odzwierciedla rzeczywistg sytuacje majgtkowa i finansowg
oraz wynik finansowy za rok obrotowy 2013 Spétki i wystapita o jego zatwierdzenie przez Walne
Zgromadzenie Spofki.

Ocene wydano jednogtosnie.

2.2.2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci

Rada Nadzorcza dokonata réwniez analizy sprawozdania Zarzadu Spétki z dziatalnosci Spoétki za rok
obrotowy 2013 i stwierdzita, ze zawiera ono wymagane informacje oraz ze dane prezentowane przez
Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Zarzad przedstawit sytuacje
finansowg i majgtkowa Spotki na podstawie jej rzeczywistego stanu gospodarczego. W sprawozdaniu
zaprezentowano kierunki dziatalnosci gospodarczej, dokonano oceny aktualnej sytuacji oraz oceny
szans i zagrozen dla rozwoju dziatalnosci Spétki w przysztosci. Rada Nadzorcza stwierdzita, ze
sprawozdanie Zarzadu za rok obrotowy 2013 zostato sporzgdzone w sposdb zgodny z przepisami
prawa i zawiera rzetelng relacje z dziatalnosci Spotki w badanym okresie sprawozdawczym. Rada
Nadzorcza wyrazita swojg akceptacje dla dziatalnosci Zarzagdu Spétki w 2013 r.

Whioski

Majgc powyzsze na wzgledzie, Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spoétki i wystgpita o jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spétki.

Ocene wydano jednogtosnie.

2.2.3. Wniosek o przeznaczenie zysku

Zarzad Spotki przedstawit cztonkom Rady Nadzorczej wniosek o przeznaczenie zysku Spétki za rok
obrotowy 2013 w fgcznej kwocie 5 952 tys. zt na:

- kapitat zapasowy —w kwocie 5 356 830,63 zt (stownie: pie¢ milionéw trzysta pieédziesigt sze$¢
tysiecy osiemset trzydziesci ztotych 63/100 grosze),

- premie dla Zarzadu — w kwocie 595 203,40 zt (stownie: pieéset dziewiecdziesigt piec tysiecy
dwiescie trzy ztote i 40/100 groszy).

Whioski

Majac na wzgledzie wyjasnienia Zarzadu, a zwtaszcza zaplanowane inwestycje, i strukture majatku
Spoétki Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzagdu w sprawie przeznaczenia zysku
oraz wystgpita o jego zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Spotki.

2.3 Pdtroczne, srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze
2014r.

Rada Nadzorcza uchwatg nr 3/2014 z dnia 25 sierpnia 2014 r. zatwierdzita $rédroczne skrécone
jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2014 r.

3. Zatwierdzenie planéw finansowych Spétki

Zgodnie z § 28 ust. 2 pkt 5 statutu Spétki, do obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy zatwierdzanie
planu finansowego za kazdy rok.



Zarzad przedstawit Radzie Nadzorczej plan finansowy na rok 2014, ktéry zaktadat przede wszystkim:
- przychdd ze sprzedazy o wartosci 212 185 tys. zt

- EBIT o wartosci 11 431 tys. zt

- zysk netto o wartosci 8 195 tys. zt

Uchwata nr 1/2014 z dnia 02 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki zatwierdzita przedtozony jej
przez Zarzad roczny plan finansowy (budzet) Spétki na rok 2014.

V. Podsumowanie, zwiezta ocena sytuacji Spotki

Podsumowujac czynnosci podejmowane w 2014 roku przez Rade Nadzorczg w zakresie nadzoru nad
dziatalnoscig Spotki nalezy stwierdzi¢, ze obejmowaty one wszelkie niezbedne dziedziny i aspekty
funkcjonowania Spétki, pozwalajgce realizowad natozone na Rade Nadzorczg obowigzki.

Generalnie Rada Nadzorcza ocenita sytuacje Spotki w 2014 roku jako dobra. Jesli chodzi o wyniki
finansowe Spotki rok 2014 cechowat sie wzrostem obrotéw i zysku netto. Stopa zadtuzenia Spétki w
roku 2014 (zobowigzania i rezerwy na zobowigzania/suma aktywow) wyniosta 47,35 %

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia dziatania Zarzadu Spoétki w roku 2014 i podjete przez Zarzad
inicjatywy ukierunkowane na dalszy dynamiczny rozwd;.

Sporzadzono dnia 15 marca 2015 .

Marek Mirski

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej



